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（認識 ESG）是探索環境、社會及管治領域與投資有何連繫的教育

系列文章。歡迎每期與我們一同探索，了解全球發展對投資者的啟

示。我們愈了解 ESG，ESG 就愈能夠在我們的日常生活和投資組合

中發揮更大作用，促進世界變得更美好。

摘要
¡¡ 作為全球第三大碳排放國，美國重新重視氣候變化，向 2050 年實現淨零排放的承諾

踏出重要一步 

¡¡ 氣候變化是一系列環境、社會及管治 (ESG) 因素備受全球關注的焦點，將 ESG 因素
納入投資策略是可持續投資策略

¡¡ 可持續發展已成為投資界別不可或缺的理念，單是發達國家的需求已超過 30 萬億美元

應對氣候變化



近期相關動向

氣候變化、全球暖化、淨零碳等術語再次成為世界

的重點議程。人類活動（例如為了開發能源而燃燒

化石燃料），釋出碳以及其他大氣吸熱氣體，使地
球溫度上升，導致長期平均天氣形態亦隨著時間而
改變。 

要取得淨零碳，亦即碳排放量與大氣中的吸收量達致
平衡，需要全球關注並相應行動。美國已公布達致淨

零碳的相關計劃詳情，其中包括以下主要承諾1：

圖表 1：按地區劃分的全球 CO2 排放量

1.  《潔淨能源革命與環境正義計劃》(The Plan for a Clean Energy Revolution and Environmental Justice)；joebiden.com
2.  聯合國氣候變化綱要公約；此國際條約旨在將氣溫升幅控制在攝氏 2 度以內，已獲全球 189 個國家和地區認可

美國是全球第三大二氧化碳 (CO2) 排放國，排放量

佔全球 15%（參閱圖表 1），因此美國的承諾對世

界具有重大意義。 
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CO2 是溫室氣體排放的主要成分，溫室氣體在大氣

層囤積熱能，令全球暖化，導致氣候變化。 

其他主要 CO2 排放國，包括歐盟 (9.8%) 和中國內地 
(27%) 亦與美國一樣，分別承諾在 2050 年和 2060 年
前實現碳中和。以上三個經濟體合共佔全球 CO2 排放

量一半以上，並朝着一個共同目標邁進，力求在本世紀
中葉實現完全脫碳。

氣候變化由去年開始再次成為美國的焦點，重新制訂的
計劃提及大舉投資於潔淨能源基礎設施。新政府上任後

立即頒布行政命令，授權限制全國的碳排放，在這場刻

不容緩的全球抗衡戰中，我們相信美國現能夠擔當關鍵

的角色。
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                   重新加入《巴黎協定》2

在 2050 年前實現凈零排放

 中和

斥資 4,000 億美元發展潔淨能
源，在 2035 年前實現電力行業
零碳污染

在 2035 年前將能源業的 
碳排放量減少一半

零排放車輛、潔淨鐵路、生物燃
料創新、潔淨飛機燃料



2.  資料來源：晨星，《Global Sustainable Fund Flows: Q4 2020 in Review》，2021 年 1 月 28 日

可持續投資日漸變得重要，對具有正面影響解決方案的需求亦迅速增長：截至 2020 年底，可持續基金的資

產創下 1.652 萬億美元的新紀錄。

氣候變化對投資
者意味著什麼？ 

用於創造財富的資金亦能夠應對威脅當前世界的巨大考

驗。隨着各國央行開始將綠色債券納入量化寬鬆政策，

零售銀行和其他金融機構可以在低碳經濟轉型中發揮作

用。可持續投資側重於長期資本增長。在作出投資決策
時融合 ESG 議題，不但有助管理風險，亦能夠發掘新的
投資機會。

每名投資者在制訂投資決策時各有一套並不相同的優先

重點。投資策略眾多，往往可以並行使用。投資者可以

剔除特定公司或行業，包括 ESG 表現較佳的公司，亦可

以將可持續主題視為投資組合配置的基礎。全球可持續

投資聯盟 (Global Sustainable Investment Alliance) 釐定

的某些常見策略如下：

資料來源：全球可持續投資聯盟 (Global Sustainable Investment Alliance)，2019 年報告

正面篩選
挑選公司或調整投資組合時側重  
ESG 表現較佳者

可持續性主題投資
按照主題（例如氣候變化） 

而對不同公司或行業作出資產

配置

ESG 整合
在投資分析和決策中融合 ESG 因素和數據

可持續 
投資策略

創效投資
以產生 ESG 影響和財務回報為目的而進

行投資

積極所有權
透過股東行動（例如投票和積極對話）敦

促公司改善其 ESG 實務

反向篩選
剔除對 ESG 產生負面影響的 

公司或行業，例如是煙草、 

酒精和博彩

標準篩選
剔除違反由當局制定標準和 

範式的公司，例如是抵觸 

《聯合國全球盟約》的公司

身為世界公民，氣候變化固然會影響我們的日常生活，例

如更注重能源效益。作為投資者，氣候變化對公司構成足

以影響股價的重大風險，但亦為採取措施減少碳足跡的公

司創造機遇。了解 ESG 風險能夠促成可持續投資策略，
這種投資方法旨在獲得長期財務回報，同時為環境和社會
帶來貢獻。
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隨著金融行業開始顧及 ESG 議題，新的機遇亦隨

之誕生。美國的綠色債券市場以歐元計值的債券為

主，但情況在新政府上台後可能有所改變。《巴黎

協定》亦驅使資金加快流入氣候相關基金；在過去

一年，單是與氣候相關的交易所買賣基金數目已經

增加四倍。 

我們可以幫助閣下了解 ESG 議題如何創造並保護
長線價值，歡迎與我們的關係經理洽談，了解有助

閣下達成目標的可持續投資機會。

詞彙表
ESG：一套包含環境、社會及管治的準則，供投資者分析和識別投資的重大風險和增長機遇

綠色債券：由私人公司、金融機構和政府發行的固定收益工具，對具有環境及／或氣候效益的項目提

供資金

淨零：社會所產生的溫室氣體量與地球大氣層消化的溫室氣體量（例如重新種植樹林以吸收二氧

化碳）達致平衡

可持續投資：旨在創造長期財務回報，同時為環境和社會帶來貢獻的投資

《巴黎協定》：關於氣候變化的國際公約，目標是在本世紀將全球氣溫升幅控制在工業革命前水

平以上的攝氏 2 度內。此協定已獲全球 189 個國家和地區認可

主題投資：著重於預測長期趨勢的投資方法

滙豐的可持續投資策略融合不同類型的投資方法，涵蓋互惠 

基金、結構性產品和綠色債券等項目，大致分為以下三類：

¡¡ ESG 增強型：此類產品根據 ESG 表現（相對於基準而言）

而選擇投資對象

¡¡ 主題型：此類產品著眼於致力解決可持續發展挑戰和增長

趨勢的主題和領域

¡¡ 影響型：此類產品除了財務回報外，亦著重對社會及／或環

境的直接、正面和可衡量影響

投資者可以發掘
什麼機遇？
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免責聲明

本文件乃由香港中環皇后大道中 1 號香港上海滙豐銀行有限公司（「香港上海
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