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全国人大会议和第十四个五年计划重申承诺

全国人大会议主要亮点(2021年3月5-11日) 

• 以高质量增长为目标——今年的GDP增长目标设定在6%以上，旨在支持下一个五年计划之下的就业、中小企业以
及更长期的发展战略。

• 货币政策涉及平衡增长与宏观风险——主要目标是加强信贷支持，使信贷更好地流入实体经济。社会融资总量和
M2预期同比增速分别为11%和9%，
一年期最低贷款利率可能会维持在3.85%。短期融资利率
（以7天银行间回购利率为指标）将保持稳定，10至30年期中央政府债券收益率曲线
预计将趋平。为了管理系统性风险，金融科技行业也将受到更严格的监管。

• 财政政策保持宽松：
- 财政赤字从2020年占GDP的3.7%收窄至今年的3.2%；
- 逐步取消社会保障费减免，但继续对中小企业和制造业企业减税，例如对年应纳税所得额100万元人民币以

下的企业和个体工商户减免50%的所得税；
- 制造业企业研发成本的税收减免幅度将从75%提高到100%；
- 地方政府专项债券额度将设定为3.65万亿元人民币，用于为基础设施、工业园区建设、环境保护和保障性住

房项目提供资金。

• 将推出更多措施为五年计划保驾护航
- 创新驱动型增长：今年中央财政基础研究投入将增长10.6%。未来五年，该领域研发支出占研发总量的比重

将从2020年的6.2%提高到8%；
- 双循环：最终新增1100万个城镇就业岗位，就业补贴559亿元人民币；
- 技术升级：重点关注与数字化相关的应用，采用先进机械（包括机器人）和绿色制造。到2025年，5G用户

目标渗透率达到56%。

• 环保政策——如新五年计划所述，到2030年达到碳排放峰值，2060年达到碳中和。政府将加大对可再生能源和新
能源汽车的投资。

专题报道：
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 中国全国人民代表大会(NPC)重申将逐渐实现政策正常化，财政和货币

政策不会发生重大转变，并将GDP增速的最低目标设定在6%。

 大会公布将在第十四个五年计划期间实施旨在支持创新驱动型增长、

“双循环战略”和技术升级的举措。

 我们仍然增持中国股票和债券——促成因素包括强劲的经济增长、活

跃的出口交易、消费者信心和宽松的政策等。
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2021年中国主要经济目标

• 我们仍然增持中国股票和债券——在强劲的经济增长、内需和宽松政策的支持下，预计中国股市仍将保持周期性
的优异表现。 货币和财政政策的组合也将确保提供充足的流动性。

• 我们增加了对周期性行业的敞口。一些行业将直接或间接地受益于全国人大和新的五年计划。对创新的关注和对
基础研究的投入将使中国高科技硬件和组件、机器人和自动化、智能制造、人工智能、5G通信等领域的行业领导
者受益。大规模的基础设施建设项目也将支持电子商务、可自由支配消费和服务消费。

家庭收入的增加将继续推动中国的消费行业，尤其是那些在消费品供应链上拥有强大品牌和出色市场定位的企业。

• 环保政策带来了针对可再生能源运营商、电网和输电、能源存储以及新能源汽车供应链的投资机会。
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投资影响

资料来源：2020年和2021年政府工作报告、CEIC、汇丰私人银行业务，截至2021年3月8日。
过往表现并非未来表现的可靠指标。仅供说明。

2021年目标增长率 2020年实际增长率 2020年目标增长率

实际GDP增长率 >6% 2.3% 未设定目标增长率

城镇就业岗位创造量 >1100万 1186万 >900万

城镇登记失业率 未提及 4.24% ~5.5%

城镇调查失业率 <5.5% 5.2% ~6%

消费者物价指数(CPI) ~3% 2.5% ~3.5%

M2增速 与名义GDP增速保持一致 10.1% 远高于2019年

社会融资总额(TSF)增速 与名义GDP增速保持一致 13.30% 远高于2019年

财政赤字（人民币） 3.57万亿元人民币 3.76万亿元人民币 3.75万亿元人民币

财政赤字在GDP中的占比 3.2% 3.7% >3.6%



|PUBLIC|
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关于汇丰环球资产管理（加拿大）有限公司 (AMCA) 的重要信息

汇丰环球资产管理是一家从事投资咨询和基金管理活动的公司集团，最终归汇丰控股有限公司所有。AMCA 是加拿大汇丰银行的全资子公司，但属于单独运营的实体。

关于汇丰投资基金（加拿大）有限公司 (HIFC) 的重要信息

HIFC 是汇丰互惠基金的主要分销商，通过汇丰全球智选投资组合服务提供汇丰集合基金。 HIFC 是 AMCA 的子公司，也是加拿大汇丰银行的间接子公司，在除爱德华王子岛
以外的加拿大各省提供产品和服务。 互惠基金投资存在风险。请在投资前阅读基金资料。

关于汇丰私人财富管理服务（加拿大）有限公司 (HPWS) 的重要信息

HPWS 是加拿大汇丰银行的直接子公司，在除爱德华王子岛以外的加拿大各省提供服务。私人投资管理服务是 HPWS 提供的全权投资组合管理服务。根据这项全权委托服务，参与
客户的资产将由 HPWS 或其委托的投资组合经理投资于证券，包括但不限于股票、债券、联合基金、互惠基金和衍生品。

关于汇丰投资通 (HIDC) 的重要信息

HIDC 是汇丰证券（加拿大）有限公司的一个部门，该公司是加拿大汇丰银行的直接子公司，但属于单独运营的实体。HIDC 提供只限执行订单服务。HIDC 不会对客户账户持有、
客户或授权代表客户交易的任何人所提交的订单进行适当性评估。客户对其投资决策和证券交易全权负责。
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