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迈向后疫情时代对全球问题进行前瞻性分析 。 通过各期文章，为您提供专业的、发人深省的见解。

投资者视角：新冠肺炎疫情对 的影响

转向可持续投资的投资者增多

疫情导致公共卫生危机和经济危机相继爆发，促使可持
续投资在过去一年来激增。投资者越来越多地通过投资
来调整自己的价值观 在产生财务回报的长期目标中
平衡 风险，同时对环境和社会做出积极贡献。

可持续投资产品的范围的也有所扩大，以满足这一日益
增长的需求。去年，超过 万亿美元的总资产被用于
可持续投资，相当于自 年起以 的年复合增
长率增长（见图 ）。

新冠肺炎疫情在经济衰退期间加速了市场对环境、社会和治理（ ）因素的认识和整合。

随着对信息披露的要求不断增加，在性别、种族和收入等方面的不平等问题现已成为投资者关注
的焦点。

从近期来看，需要关注的领域包括各国家 地区对气候变化、医疗平等、数据隐私和持续治理改革
的新增承诺。

去年，由于消费者和企业都在适应新冠肺炎疫情下的生活新模式，因此环境、社会和治理（ ）问题备受关注。
消费者与多个趋势产生了共鸣，包括对健康生活的需求增加、向碳减排转型以及关注多样性和平等问题。

各公司和部门也在努力展现自身的可持续发展意识、降低风险并满足投资者和监管机构日益增长的需求。社会问题
是去年出现的最大 趋势之一，我们认为这在短期内将继续受到投资者的关注。
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图 ：去年 相关投资的增长

来源：全球可持续投资趋势评论（ 和 年）、 （ 年数据）

关于性别和种族问题的公司行为增多

性别和种族多样性等社会问题长期以来一直备受关注。
然而，疫情时期的相关数据不仅将这些问题推到了风口
浪尖，而且还加剧了其严重性。

根据国际劳工组织的数据，女性医疗健康从业人员目前
占大多数。但是，她们也承担了超过四分之三的无偿护
理工作 。

世界经济论坛还表明需要 年才能在全球范围内实现
两性平等 。对此，一些国家或地区采取了相关措施：
阿联酋通过了一项法律，以确保在私营部门实现男女同
工同酬；在美国，对总部设在加州的上市公司，法律规
定了董事会中女性成员的配额。

美国一连串的反种族主义抗议也促使企业做出各种承诺
，如扩大薪酬平等计划，并设定增加高层种族多样性的
目标。投资者也逐步要求其可持续投资策略披露族裔和
种族多样性，包括相关指标、风险、目标和战略。

注：
国际劳工组织
世界经济论坛《 年全球性别差距报告》

万亿美元
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过 现 来 报 标 仅 说
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驾驭下一个常态：

之旅仍将继续

迈向后疫情时代 第 期

我们预计，投资者在全球经济复苏之际将继续关注 问题。为实现联合国可持续发展目标而做出的努力将是一个
关键推动因素，过去一年中，这些目标的进展因为新冠肺炎疫情而受到了阻碍 。我们认为，一些与投资者相关的

趋势将不断扩大，并将长期存在，包括：

信息和数据的披露在全球范围内有所改善，但仍有许多司法管辖区没有强制要求，而且标准也有许多差异。我
们预计监管机构今年会对这类公司施加更大的压力。

 尽管美国监管机构在采用 披露规则方面一直落
后，但在新政府的领导下，这种情况可能会发生变
化。例如，我们认为证券交易委员会（在新任命的
主席领导下）更有可能会这样做。

 从今年 月 日起，欧盟要求金融部门根据“要么
遵守，要么解释”原则，披露与投资活动有关的可
持续性相关风险。

随着人们认识的提高，与消费者相关的可持续性问题仍将是今年的一个关键领域。

 气候变化： 年，更多的《巴黎协定》缔约方将
作出雄心勃勃的承诺，减少温室气体排放，这将使
清洁技术等部门受益，并创造新的投资机会。除了
主要碳排放国（如美国和中国）之外，我们预计中
小型碳排放经济体也将公布碳中和计划。印度、俄
罗斯和印度尼西亚等较大排放国由于缺乏公开承诺
而将面临更大的压力（这三个国家共占全球二氧化
碳排放量的 ）。

 塑料消费品：由于个人防护设备的用量激增，特别
是功能性和卫生产品方面，疫情在限制一次性塑料
方面引起了一些争议。然而，大多数监管机构都加
大了对减少和管理废弃物的重视。因此，我们预计
消费品部门可能会受到影响（例如，更广泛地征收
塑料袋税和强制包装材料使用回收成分）。

 可持续时装：来自服装的合成纤维占海洋环境中微
塑料的 。据估计，到 年，来自时装业的
废弃物每年将达到 亿吨。我们预计，意识的不
断提高和可持续做法的采用将使该行业不断发展，
其中可持续时装将是一个增长机会。

注：
《 年联合国可持续发展目标报告》

使用是否重要？基于纤维类型比较各类服装对环境的影响

总体 报告

环境问题
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注：
安永，资本战略因高层应对新现实的直接影响而发生改变， 年 月 。

年公司人权基准

联合国宣布 年为“消除童工现象国际年”，使这个问题成为焦点，特别是对于存在全球供应链的部门尤为如
此。许多其他社会问题也受到了关注，其中一些问题是因为疫情才得以曝光。

 自动化将会加速：自动化有可能减少对人力资本的
依赖，增加失业风险，并使更多社会群体陷入较低
收入阶层或贫困。自动化是节省成本的一种手段，
其规模效应和效率能带来时间价值效益，而疫情则
为自动化的加速铺平了道路。据说，有些企业会提
高自动化程度，以便为后疫情时代做好准备 。

 人权：在一项针对 多家全球公司所做的调查中
，将近一半的公司至少经历过一次侵犯人权的指控
。投资者越来越多地对供应链中的人权问题表示关
切，因为如果处理不当，这些问题会带来投资和声
誉风险。

 数据收集和隐私：收集和处理与接触者追踪和健康
监测有关的数据引起了对隐私问题的关注。针对日
益增长的风险和关切，联合国所有多边机构都通过
了一项关于在防控新冠疫情期间确保数据隐私和保
护的联合声明。因此，我们预计对数据隐私和相关
问题的监管审查将会增加。

 医疗健康平等和可获得性：新冠疫苗的供应、部署
和可获得性对战胜疫情至关重要。然而，人们仍然
担心，疫苗接种计划可能会加剧贫富之间的不平等
，以及中低收入国家面临的迫在眉睫的渠道问题。
此外，还存在一些基础设施方面的挑战：许多发展
中国家缺乏足够的冷链基础设施来支持某些疫苗的
运输、储存和分发。这些仍是投资者在进行区域投
资时需要兼顾的底层主题。

社会问题
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尽管全球范围内公司治理条例的法律地位和适用情况各不相同，但这仍然是许多投资者密切关注的一个领域。我们
预计一些改革将继续进行，包括：

 年末，英国财务报告委员会 发表了对
公司治理准则遵守情况的评论。这可能会在
年引发进一步审查，而其他司法管辖区也可能会进
行参考以确定其对公司治理的影响。

 欧盟在 年就拟议的可持续公司治理倡议举行
了一次磋商。此外，作为反洗钱和反恐怖融资规则
审查的一部分，相关影响评估和立法提案将于今年
公布。

结论

投资者、监管机构和企业对 的认识已有显
著提高。尽管各个地区和部门的问题可能有所
不同，但我们相信， 问题的整体受关注度
将不断增加。

新冠肺炎疫情曝光了诸多社会问题，并加速了
市场对 相关投资的需求。我们认为，各种
问题将继续显现，并将在公开辩论中以及市场
要求加强公司披露的情况下得到更多的讨论。

之旅仍将继续。

公司治理情势
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