
拜登宣布獲勝美國總統大選

拜登宣布當選下任美國總統，定於明年 1 月宣誓就職。截至撰稿時，現任總統特朗普尚未公開承認落敗，存在選
舉結果或引起爭議的風險。

拜登當選總統職位及國會分裂有利股市。在這種局面下，加稅及收緊監管政策的可能性不大。明年 1 月於喬治亞
州舉行的兩輪投票，將會定奪參議院控制權歸屬何方。若共和黨可一如所料掌控參議院，立法僵局或會延續，令
拜登更難施行新政。不過，這為市場提供更多的政策確定性。此外，我們預期拜登政府將採用多邊政策措施，有
望降低地緣政治風險。這些情況均會推高股市。回顧歷史，在民主黨總統及國會兩黨分裂的形勢下，美國股票平
均收益最為強勁，每年高達 13%（見圖 1）。

然而，股市仍存有短期下行風險。首先，我們不可忽視選舉結果引起爭議的風險。如果選舉爭議在 12 月及明年 1 

月仍僵持不下，市場則需於短期內應對嚴重變數及大幅波動。其次，目前的政治僵局導致新一輪的美國經濟刺激
方案在短期內難以通過，令經濟復甦進度及企業盈利面臨下行風險。

著眼於經濟復甦、防範大選及新冠肺炎疫情帶來的動盪。投資時切忌以政策預測結果為依據。反之，應著眼於基
本因素——我們的選股包括科技股（目前被視為防禦性增長股）及週期性行業，如工業、材料及非必需消費品行
業。美國和亞洲的投資項目更受青睞，我們對歐洲的取態則較為審慎。持有優質債券、黃金、瑞士法郎和日圓可
應對由選舉結果及新冠肺炎病例進一步增加造成的挑戰，以抵禦波動。
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 拜登宣布當選美國總統。

 兩大黨派目前在參議院控制權選舉的得票率不相上下，很可能需於

明年 1 月在喬治亞州以兩輪投票制一決勝負。

 一旦共和黨掌控參議院，拜登政府施政將難上加難。

 選舉結果可能引起爭議，因此投資者應分散風險。
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圖 1：在由民主黨總統及國會分治的形勢下，美國股市表現最佳
按白宮及國會出任黨派劃分的標普 500 指數年度回報（從 1932 年起計）

資料來源：彭博、滙豐。投資涉及風險。往績並非未來的指標。僅供說明用途。
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中長期而言，我們仍然看好有望在大選結束後從市場回歸基本因素的趨勢獲益的股票。貨幣及財政政策可能持續
帶動 2021 年的經濟復甦，而圍繞新冠肺炎療法及疫情的任何進展，均有望提振投資氣氛及消費信心。

但圍繞美國大選的不確定性，將視乎不同形勢造就短期的行業贏家及輸家。

 短期利好

 短期利淡
拜登與分治國會 拜登與民主黨掌控國會

經濟敏感行業（週期性）
 財政刺激措施可能延遲推出，經濟

敏感或週期性行業在短期內或遭受打擊，
直至國會通過刺激方案

 民主黨大獲全勝代表要通過財政刺

激方案更加容易，從而利好週期性行業

美國科技公司  由於共和黨在國會形成反對勢力，

實施嚴格監管的可能性有所下降

 實施嚴格監管起初將是負面，但科

技的長期基本面穩健

新興市場科技公司 拜登對貿易的取態更為開放，或許意味著亞洲科技股有望從中受惠

跨國公司 貿易不確定性減少應有利國際企業

清潔能源
國會通過清潔能源法案的挑戰可能會
令相關公司感到失望

拜登提議於交通運輸、發電及建築範
疇，多加運用清潔能源

商品公司（物料、工業、
能源）

基建支出可能減少，因為共和黨的反
對聲音將會影響商品公司

 拜登政府更可能增加基建支出，而

令商品股受益

美國金融業  針對回購實施更嚴格審查的風險或打擊美國銀行業
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國會選舉不同結果下的潛在贏家和輸家

保持分散投資、持重黃金及關注優質投資產品仍是關鍵所在。市場或見短期波動，尤其是選舉結果衍生爭議時。
在此情況下，集中投資優質債券及瑞士法郎和日圓等避險貨幣，應可抵禦波幅。

但在所有情況下，我們認為波幅均不會持續。市場的中期走勢更取決於財政刺激措施和新冠肺炎治療╱疫苗，而
非選舉結果。

美國經濟受惠於全球需求的復甦，分析師正向上調整公司的盈利預測。聯儲局亦證實將繼續為經濟和金融市場提
供大量流動性和安全網。
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