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拜登的財政政策有利於長期復蘇

美國財政刺激計劃的主要亮點

專題報導：
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2021 年 3 月 16 日

要點

 1.9 萬億美元的新冠肺炎疫情救援計劃（美國救援計劃ARP）預計將進一

步推動增長。財政刺激總額在一年內已達到近 5.3 萬億美元。

 美國經濟即將迎來強勁的週期性反彈，而長期性的科技革命將會提高生

產力和企業盈利。

 我們仍增持美國股票、美國投資級債券和高收益債券——這要歸功於可

控的通脹、低利率、更強勁的經濟復蘇和支持性政策。
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措施 補助 其他指引

直接支付給家庭的款項 每位報稅人士和每位符合條件的受扶養人士
各1,400 美元
每對夫婦 2,800 美元

- 個人收入為 75,000 美元(或以下)

- 最多 80,000 美元

新冠肺炎疫情相關的失業福利 將每週300美元的失業補助和項目延長至9月6日 - 個人第一筆10,200美元的失業救濟金
免稅優惠

薪酬保障計畫 (PPP) 貸款計劃 向美國小型企業追加 72.5 億美元行政援助 - 包括“Cobra Healthcare Insurance”
的援助

向州政府、地方政府和部落政
府注資

3,500 億美元 - 57% 分配給州政府
- 35% 分配給地方政府

兒童稅項減免 - 6 歲以下兒童增加 3,600 美元
- 6 至17歲達 3,000 美元

- 延長一年

勞動所得稅減免 - 將無子女成人的最高免稅額從 350 美元提高至
1,500 美元

- 將可免稅的收入限額從 16,000 美元提高至
21,000 美元

- 65 歲以上的工人可以申請減免
- 有效期為 2021 年

員工留用稅減免 立法擴大信貸以鼓勵公司繼續雇傭員工

租賃和公用事業援助方案 租賃和公用事業援助計劃增加250億美元，抵押貸款援助增加100億美元

餐館援助 為餐館提供近 300 億美元的援助

稅項減免可全額退還 允許退還稅收減免與負債之間的差額，以提高明年的個人稅後收入
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• 我們保持看好美國股票—史無前例的財政刺激、寬鬆的貨幣政策使得利率保持低位，收益率曲線趨於平
坦，因此將推動美國經濟增長前景繼續改善。這使得家庭可以進行抵押貸款再融資，企業可以發行利率更
低的付息公司債券。企業現金水平和消費者儲蓄率保持高企。

• 改善週期性增長前景— 我們看好對利率敏感的行業—包括金融、住房、汽車和科技，並增持材料和工業
等週期性行業。美國經濟正處於長期性科技革命的開端，這場革命將會提高生產率和企業盈利增長率。

• 企業盈利增長—據彭博報導，對2021年標準普爾500指數企業盈利增長的普遍預期為40% ，需求方面的任
何反彈都將帶來相當可觀的盈利。基於樂觀的盈利前景和預期的支出增長，我們對美國的GDP預測從3.5%

提升至5%。

• 我們仍增持美國投資級別債券和高收益債券—我們認為國債收益率的上升空間是有限的，我們希望在投資
級別債券和高收益債券市場尋找機會。可受控的槓杆率、融資期限較長、收益相對穩定的公司更受青睞。

• 通脹風險是暫時的—儘管我們認為短期通脹存在上升風險，但是隨著經濟復蘇帶來的商品供應增加，我們
認為長期通脹增長率將趨於正常化。我們選擇黃金來對沖通脹走高和波動加劇的風險。
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投資影響

新冠肺炎疫情財政救助支出規模已接近30年代羅斯福新政
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資料來源：《2009美國復蘇與再投資法案》。（A）基礎設施計劃的總額預計將高達2萬億美

元，可能包括在拜登政府提出的下一財年預算中，聖路易斯聯邦儲備銀行，滙豐私人銀行，
截至2021 年 1 月 3 日。

《2009美國復蘇
與再投資法案》
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