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邁向後疫情時代對全球問題進行前瞻性分析。通過各期文章，為您提供專業的、發人深省的見解。

投資者視角：新冠肺炎疫情對 的影響

轉向可持續投資的投資者增多

疫情導致公共衛生危機和經濟危機相繼爆發，促使可持
續投資在過去一年來激增。投資者越來越多地通過投資
來調整自己的價值觀 在產生財務回報的長期目標中
平衡 風險，同時對環境和社會做出積極貢獻。

可持續投資產品的範圍的也有所擴大，以滿足這一日益
增長的需求。去年，超過 萬億美元的總資產被用於
可持續投資，相當於自 年起以 的年複合增
長率 增長（見圖 ）。

新冠肺炎疫情在經濟衰退期間加速了市場對環境、社會和治理（ ） 因素的認識和整合。

隨著對資訊披露的要求不斷增加，不平等（性別、種族、收入）等社會問題現在已成為投資者關
注的焦點。

從近期來看，需要關注的領域包括各國家 地區對氣候變化、醫療平等、資料隱私和持續治理改革
的新增承諾。

去年，由於消費者和企業都在適應新冠肺炎疫情下的生活新模式，因此環境、社會和治理 問題備受關注。消
費者與多個趨勢產生了共鳴，包括對健康生活的需求增加、向碳減排轉型以及關注多樣性和平等問題。

各公司和行業也在努力展現自身的可持續發展意識、降低風險並滿足投資者和監管機構日益增長的需求。社會問題
是去年出現的最大 趨勢之一，我們認為這在短期內將繼續受到投資者的關注。
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圖 ：去年 相關投資的增長

來源：全球可持續投資趨勢評論（ 和 年）、 （ 年數據）

關於性別和種族問題的公司行動增多

性別和種族多樣性等社會問題長期以來一直備受關注。
然而，疫情時期的相關資料不僅將這些問題推到了風口
浪尖，而且還加劇了其嚴重性。

根據國際勞工組織的資料，女性占當今醫療工作者的大
多數。但是，她們也承擔了超過四分之三的無償護理工
作 。

世界經濟論壇還表明需要 年才能在全球範圍內實現
兩性平等 。對此，一些國家或地區採取了相關措施：

阿聯酋通過了一項法律，以確保在私營部門實現男女同
工同酬；在美國，對總部設在加州的上市公司，法律規
定了董事會中女性成員的配額。

美國一連串的反種族主義抗議也促使企業做出各種承諾
，如擴大薪酬平等計畫，並設定增加高層種族多樣性的
目標。投資者也逐步要求其可持續投資策略披露族裔和
種族多樣性，包括相關指標、風險、目標和戰略。

注：
國際勞工組織
世界經濟論壇《 年全球性別差距報告》
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駕馭下一個常態：

之旅仍將繼續
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我們預計，投資者在全球經濟復蘇之際將繼續關注 問題。為實現聯合國可持續發展目標而做出的努力將是一個
關鍵推動因素，過去一年中，這些目標的進展因為新冠肺炎疫情而受到了阻礙 。我們認為，一些與投資者相關的

趨勢將不斷擴大，並將長期存在，包括：

資訊和資料的披露在全球範圍內有所改善，但仍有許多司法管轄區沒有強制要求，而且標準也有許多差異。我
們預計監管機構今年會對這類公司施加更大的壓力。

 儘管美國監管機構在採用 披露規則方面一直落
後，但在新政府的領導下，這種情況可能會發生變
化。例如，我們認為證券交易委員會（在新任命的
主席領導下）更有可能會這樣做。

 從今年 月 日起，歐盟要求金融部門根據“要麼
遵守，要麼解釋”原則，披露與投資活動有關的可
持續性相關風險。

隨著人們認識的提高，與消費者相關的可持續性問題仍將是今年的一個關鍵領域。

 氣候變化： 年，更多的《巴黎協定》締約方將
作出雄心勃勃的承諾，減少溫室氣體排放，這將使
清潔技術等部門受益，並創造新的投資機會。除了
主要碳排放國（如美國和中國）之外，我們預計中
小型碳排放經濟體也將公佈碳中和計畫。印度、俄
羅斯和印尼等較大排放國由於缺乏公開承諾而將面
臨更大的壓力（這三個國家共占全球二氧化碳排放
量的 ）。

 塑膠消費品：由於個人防護設備的用量激增，特別
是功能性和衛生產品方面，疫情在限制一次性塑膠
方面引起了一些爭議。然而，大多數監管機構都加
大了對減少和管理廢棄物的重視。因此，我們預計
消費品部門可能會受到影響（例如，更廣泛地徵收
塑膠袋稅和強制包裝材料使用回收成分）。

 可持續時裝：來自服裝的合成纖維占海洋環境中微
塑膠的 。據估計，到 年，來自時裝業的
廢棄物每年將達到 億噸。我們預計，意識的不
斷提高和可持續做法的採用將使該行業不斷發展，
其中可持續時裝將是一個增長機會。

注：
《 年聯合國可持續發展目標報告》

使用是否重要？基於纖維類型比較各類服裝對環境的影響

總體 報告

環境問題
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注：
安永，資本戰略因高層應對新現實的直接影響而發生改變， 年 月 。

年公司人權基準

聯合國宣佈 年為“消除童工現象國際年”，使這個問題成為焦點，特別是對於存在全球供應鏈的部門尤為如
此。許多其他社會問題也受到了關注，其中一些問題是因為疫情才得以曝光。

 自動化將會加速：自動化有可能減少對人力資本的
依賴，增加失業風險，並使更多社會群體陷入較低
收入階層或貧困。自動化是節省成本的一種手段，
其規模效應和效率能帶來時間價值效益，而疫情則
為自動化的加速鋪平了道路。據說，有些企業會提
高自動化程度，以便為後疫情時代做好準備 。

 人權：在一項針對 多家全球公司所做的調查中
，將近一半的公司至少經歷過一次侵犯人權的指控
。投資者越來越多地對供應鏈中的人權問題表示關
切，因為如果處理不當，這些問題會帶來投資和聲
譽風險。

 數據收集和隱私：收集和處理與接觸者追蹤和健康
監測有關的資料引起了對隱私問題的關注。針對日
益增長的風險和關切，聯合國所有多邊機構都通過
了一項關於在防控新冠疫情期間確保資料隱私和保
護的聯合聲明。因此，我們預計對資料隱私和相關
問題的監管審查將會增加。

 醫療健康平等和可獲得性：新冠疫苗的供應、部署
和可獲得性對戰勝疫情至關重要。然而，人們仍然
擔心，疫苗接種計畫可能會加劇貧富之間的不平等
，以及中低收入國家面臨的迫在眉睫的管道問題。
此外，還存在一些基礎設施方面的挑戰：許多發展
中國家缺乏足夠的冷鏈基礎設施來支持某些疫苗的
運輸、儲存和分發。這些仍是投資者在進行區域投
資時需要兼顧的底層主題。

社會問題
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儘管全球範圍內公司治理條例的法律地位和適用情況各不相同，但這仍然是許多投資者密切關注的一個領域。我們
預計一些改革將繼續進行，包括：

 年末，英國財務報告委員會 發表了對
公司治理準則遵守情況的評論。這可能會在
年引發進一步審查，而其他司法管轄區也可能會進
行參考以確定其對公司治理的影響。

 歐盟在 年就擬議的可持續公司治理倡議舉行
了一次磋商。此外，作為反洗錢和反恐怖融資規則
審查的一部分，相關影響評估和立法提案將於今年
公佈。

結論

投資者、監管機構和企業對 的認識已有顯
著提高。儘管各個地區和部門的問題可能有所
不同，但我們相信， 問題的整體受關注度
將不斷增加。

新冠肺炎疫情曝光了諸多社會問題，並加速了
市場對 相關投資的需求。我們認為，各種
問題將繼續顯現，並將在公開辯論中以及市場
要求加強公司披露的情況下得到更多的討論。

之旅仍將繼續。

公司治理情勢
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本報告發佈日期為 年 月 日。

除非本報告中列明不同日期及／或具體時間，否則本報告所載的所有市場資料均截至 年 月 日收市時
間。

滙豐設有識別及管理與研究業務相關的潛在利益衝突的制度。滙豐分析師及其他從事研究報告編制和發佈工作
的人員有獨立于投資銀行業務的彙報線。 研究業務與投資銀行及自營交易業務之間設有資訊隔離牆，以確保機
密及／或價格敏感資訊得到妥善處理。

您不得出於以下目的使用本檔中的任何資訊作為參考： 決定貸款協議、其它財務合約或金融工具項下的應付
利息，或其他應付款項， 決定購買、 出售、交易或贖回金融工具的價格，或金融工具的價值，及／或 衡
量金融工具的表現。

本報告為滙豐環球研究發佈的英文報告的中文翻譯版本。香港上海滙豐銀行有限公司、滙豐銀行（中國）有限
公司和加拿大滙豐銀行已採取合理措施以 確保譯文的準確性。如中英文版本的內容有差異 須以英文版本內容為
准。

披露附錄
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