
 

 

 
 尽管一些国家 2021 年初公布的经济数据较差…… 

 ……但随着新冠肺炎疫苗接种加快，我们有理由感到乐观  

 考虑到经济形势改善，我们上调了对一些市场的国内生产总值

预测 

 
2021 年初，经济数据略有波动。由于春节前后政府出台了遏制新冠肺炎病毒传播的限

制措施，财新和国家统计局发布的中国采购经理人指数均出现下降。而 1 月美国就业

数据疲弱，仅抵消 12 月降幅的不到四分之一。尽管欧洲等地区的经济活动受到限

制，但在一些受影响最严重的地区，新冠肺炎病例数下降，意味着经济活动可能即将

反弹。 

 

曙光在望 

好消息是，总体而言，全球新冠肺炎病例数增长正在放缓（图 1）。尽管变异新毒株

带来风险，但随着更多候选疫苗获批投入使用且新疫苗的临床试验结果良好，疫苗推

广正在加速。尽管抗疫进展有所放缓，但曙光依然在望。 

 

图 1：世界大部分地区的新增病例数已经下降 

 

资料来源：OWID 

 

在印度等一些国家，经济活动方面传来了一些好消息，新冠肺炎病例数大幅下降且采

购经理人指数表明复苏步伐加快。在美国，除了就业数据之外，1 月采购经理人指数

表明经济前景比世界大部分地区都要乐观，且疫苗推广方面的进展对经济复苏有利。
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尽管略有波动，但经济数据可能

即将改善 

新冠肺炎病例数减少有助于经济

活动反弹 

疫苗为经济复苏提供支撑 
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通胀压力仍然很大 

通胀压力继续上升（图 2）——运输费飙升，食品和原油价格居高不下，且企业在投入成本方面

感受到巨大压力，但我们仍认为通胀压力是暂时的。综合考虑这些因素，我们认为，未来一年，

无论货币政策还是财政政策都仍将保持宽松。 

 

图 2：2021 年，发达市场的通胀比较基数较低…… 

 

资料来源：Refinitiv Datastream 

 

经济复苏必须更加均衡 

随着 2021 年全球经济复苏，确保复苏更均衡对于实现更加可持续的复苏至关重要。收入最低、

储蓄水平最低的人群的失业问题最严重。在世界上最贫穷的国家，疫苗接种的速度可能最慢，这

意味着经济活动反弹延后。资产价格飙升，这意味着没有买房或投资股市的人未来可能更难做到

这一点。  

 

我们的国内生产总值增长预测 

鉴于经济状况改善，我们上调了对一些市场的国内生产总值预测。在美国，我们目前预计，随着

消费支出（在刺激支出的支持下）回升、1.9 万亿美元新冠援助计划可能在 4 月向居民家庭发放

更多款项，以及房屋市场的持续繁荣继续推动经济增长，2021 年美国经济增速将从 3.5%加快至

5%，2022 年增速将从 2.5%加快至 3%。我们的最新预测表明，国内生产总值最早在今年第二季

就可以回到疫情前的水平。 

但考虑到目前的限制措施以及疫苗接种进展缓慢可能会导致消费反弹进一步延后，我们将 2021

年欧元区国内生产总值增长预测从 4.3%下调至 3.6%。不过，受基数效应影响，今年晚些时候消

费将强劲增长，因此我们将 2022 年的增长预测从 3.1%上调至 3.5%。与此同时，在英国，第四

季经济增长强于预期、失业率低于预期且疫苗接种进展令人鼓舞，因此我们将 2021 年和 2022 年

的预测分别上调至 4.7%（原为 4.3%）和 5.4%（原为 4.5%）。 

亚洲一些市场的经济表现也好于预期。从一些指标来看，印度的工业活动仅比疫情前的峰值低几

个百分点，而出行已基本恢复，这将有助于刺激未来几个月的服务需求。在日本，去年年底的投

资支出远好于预期，因此我们将 2021 年的预测从 3.2%上调至 3.6%。 
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通胀压力应该是暂时的 

全球经济复苏更加均衡是实现可

持续复苏的前提 

我们上调了多个市场的国内生产

总值增长预测 
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主要国内生产总值预测   

按年（%） _______ 2020 _______ _______ 2021 _______ _______ 2022 _______  

世界 -3.5 5.2 (4.8) 3.7 (3.6) 

美国 -3.5 5.0 (3.5) 3.0 (2.5) 

中国内地 2.3 8.5 (8.5) 5.6 (5.6) 

日本 -4.8 3.8 (3.2) 1.3 (1.0) 

印度* -6.5 10.7 (8.3) 5.6 (4.4) 

欧元区 -6.8 3.6 (4.3) 3.5 (3.1) 

英国 -9.9 4.7 (4.3) 5.4 (4.5) 

俄罗斯 -3.9% 2.3 (2.3) 1.3 (1.3) 

巴西 -4.2 3.2 (3.2) 2.3 (2.3) 

注；*为便于比较，印度数据为日历年度预测。此前预测显示在括号中，绿色表示上调，红色表示下调。 

资料来源：汇丰银行、彭博资讯 
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最近发布的重要数据 

日期 市场 数据 期间 实际值 市场预期 前值 实际值与

市场预期

对比 

2月 15日 欧元区 工业产出（月率） 12月 -1.6% -0.8% 2.6% 

2月 16日 欧元区 国内生产总值（季度） 第四季， 

第二次发布 

-5.0% -5.1% -5.0% 

2月 17日 英国 消费价格指数（年率） 1月 0.7% 0.6% 0.6% 

2月 17日 美国 零售销售额初值（月率） 1月 5.3% 1.1% -1.0% 

2月 19日 日本 制造业采购经理人指数（指数） 2月初值 50.6 - 49.8 - 

2月 19日 日本 服务业采购经理人指数（指数） 2月初值 45.8 - 46.1 - 

2月 19日 欧元区 Markit制造业采购经理人指数（指数） 2月初值 57.7 54.3 54.8 

2月 19日 欧元区 Markit服务业采购经理人指数（指数） 2月初值 44.7 45.9 45.4 

2月 19日 英国 Markit制造业采购经理人指数（指数） 2月初值 54.9 53.1 54.1 

2月 19日 英国 Markit服务业采购经理人指数（指数） 2月初值 49.7 42.0 39.5 

2月 19日 美国 Markit制造业采购经理人指数（指数） 2月初值 58.5 58.8 59.2 

2月 19日 美国 Markit/CIPS服务业采购经理人指数 

（指数） 

2月初值 58.9 58.0 58.3 

高于预期——实际值高于市场预期，低于预期——实际值低于市场预期，实际值符合市场预期。  

资料来源：彭博资讯、汇丰银行 

 

 

 

即将到来的关键事件 

日期 市场 数据 期间 

3月 1日 中国内地 财新制造业采购经理人指数 2月 

3月 2日 澳大利亚 澳大利亚储备银行利率公告 3月 

3月 2日 加拿大 国内生产总值 第四季 

3月 3日 澳大利亚 国内生产总值 第四季 

3月 3日 中国内地 财新服务业采购经理人指数 2月 

3月 4日 澳大利亚 零售销售额 1月 

3月 5日 美国 非农就业数据 2月 

3月 10日 中国内地 生产价格指数/消费价格指数 2月 

3月 10日 美国 消费价格指数 2月 

3月 11日 欧元区 欧洲央行利率决定 3月 

3月 12日 英国 国内生产总值 1月 

3月 15日 中国内地 零售销售额 2月 

3月 16日 美国 零售销售额 2月 

3月 18日 美国 美联储利率决定 3月 

3月 18日 英国 英格兰银行利率公告 3月 

3月 24日 英国 消费价格指数 2月 

3月 24日 欧元区/英国/美国 制造业与服务业采购经理人指数 3月 

3月 26日 英国 零售销售额 2月 

3月 31日 英国 国内生产总值 第四季 

资料来源：彭博资讯、汇丰银行 
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2 除非本报告中列明不同日期及／或具体时间，否则本报告所载的所有市场数据均截至 2021 年 2 月 25 日收市时间。 
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