
 

 

 

 新冠肺炎病例数增加和疫情防控限制措施对经济活动构成压力  

 这导致经济前景更加黯淡…… 

 ……而经济受到更持久创伤的概率上升 

 
随着北半球进入冬季，夜晚变长，天气变冷，公布的经济数据似乎也会变

差。夏季，世界各地的经济活动数据普遍都强于预期，但由于最近许多发达

国家新冠肺炎新增病例数飙升，经济前景变得黯淡。 

虽然欧洲的病例数增长最快，但美国的病例数也在加速增长。尽管一些大型

新兴市场的新增感染病例数有所下降，但全球新增感染病例数仍在继续上

升。 

令人略感欣慰的是，至今为止，全球每日死亡人数尚未出现同样的上升趋

势，但由于新增病例数上升，世界各地正在收紧或延缓放松疫情防控相关的

限制措施。这可能意味着，我们在第三季看到的经济大幅复苏不太可能持续

——高频流动数据表明，在世界许多国家，复苏趋势已经开始逆转（参见图

1）。根据流动数据，在我们追踪的主要经济体中，过半经济体的经济活动水

平在过去一个月有所下降。 

 

图 1：流动数据表明，全球复苏已失去动力 

 

注：将每日变动与该日的基线值进行比较：在 2020 年 1月 3 日至 2月 6 日的 5 周期间，基线值为一周中对应日的中值。数据用

2019 年主要经济体的名义美元权重进行加权。 

资料来源：《谷歌新冠肺炎社区人员流动报告》、汇丰银行 
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新冠肺炎病例数增加导致
经济前景恶化 

第三季的急剧复苏可能不
会持续 

新冠肺炎病例数增加导致经济风险加大 
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相对较及时的传统经济数据的改善速度也有所放缓。美国月度就业增长有所放缓，而全

球综合采购经理人指数在 9月小幅回落，表明全球复苏已经失去动力，尤其是服务业

（参见图 2）。然而，制造业相对强劲的复苏带来了一丝希望，且全球商品贸易的复苏

明显快于服务贸易。最近中国内地的贸易数据令人鼓舞，特别是医疗和电子产品贸易。  

 

图 2：全球采购经理人指数显示，多个行业的复苏势头正在减弱…… 

 

资料来源：汇丰银行、IHS Markit 

 

风险显然在于，新冠肺炎病例数增加和相关限制措施可能导致额外的附带损害，造成更

持久的经济创伤。正如国际清算银行指出的那样，如果没有适当的经济政策出台，
1
可

能有大量企业破产，这可能导致失业率急剧上升
2
（参见图 3和图 4）。  

全球经济面临的风险已显著上升，且越来越多的迹象表明，经济前景已开始恶化。这可

能是一个漫长的冬天。 

   

图 3： 9 月采购经理人指数走弱，服务业复苏

失去动力…… 

 图 4：……且劳动力市场数据仍令人担忧，就

业指标落后 

 

 

 

资料来源：汇丰银行、IHS Markit  资料来源：汇丰银行、IHS Markit 

   

                                                           

1 企业破产展望，国际清算银行简报，2020 年 10 月 
2 新冠肺炎导致的破产、失业和再分配，国际清算银行简报，2020 年 10 月 13 日 
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如果没有适当的应对措
施，新冠肺炎病例数增加
可能造成经济创伤  
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最近公布的重要数据 

日期 市场 数据 期间 实际值 市场预期 前值 实际值与

市场预期 

10月 19日 中国内地 国内生产总值（年率） 第三季 4.9% 5.5% 3.2% 

10月 19日 中国内地 社会消费品零售总额（年率） 9月 3.3% 1.6% 0.5% 

10月 20日 英国 消费价格指数（年率） 9月 0.5% 0.6% 0.2% 

10月 23日 欧元区 Markit制造业采购经理人指数

（指数） 

10月初值 54.4 53.0 53.7 

10月 23日 欧元区 Markit服务业采购经理人指数

（指数） 

10月初值 46.2 47.0 48.0 

10月 23日 英国 Markit制造业采购经理人指数

（指数） 

10月初值 53.3 53.1 54.1 

10月 23日 英国 Markit/CIPS服务业采购经理人指

数（指数） 

10月初值 52.3 53.9 56.1 

10月 23日 美国 Markit制造业采购经理人指数

（指数） 

10月初值 53.3 53.5 53.2 

10月 23日 美国 Markit服务业采购经理人指数

（指数） 

10月初值 56.0 54.6 54.6 

高于预期——实际值高于市场预期，低于预期——实际值低于市场预期，实际值符合市场预期。  

资料来源：彭博资讯、汇丰银行 

 

 

 

 

即将到来的关键事件 

日期 市场 数据/事件 期间 

11月 2日 中国内地 财新制造业采购经理人指数 10月 

11 月 3日 美国 2020 年美国大选日 - 

11月 3日 澳大利亚 澳大利亚储备银行利率决定 - 

11月 4日 澳大利亚 零售销售额 9月 

11月 4日 中国内地 财新服务业采购经理人指数 10月 

11月 5日 英国 英格兰银行利率决定 - 

11月 6日 美国 联邦公开市场委员会利率决定 - 

11月 6日 美国 非农就业数据 10月 

11月 11日 英国 国内生产总值 第三季 

11月 13日 欧元区 国内生产总值 第三季 

11月 16日 日本 国内生产总值 第三季 

11月 16日 中国内地 社会消费品零售总额 10月 

11月 17日 美国 零售销售额 10月 

11月 20日 英国 零售销售额 10月 

11月 23日 欧元区、英国、美国 采购经理人指数初值 11月 

12月 1日 加拿大 国内生产总值 第三季 

12月 9日 加拿大 加拿大银行利率决定 - 

资料来源：彭博资讯、汇丰银行 
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