
分散您的投資組合
勿將所有雞蛋放在同一個籃子

我讀到一些文章指 
股票市場今年將會表現
最好。何不把所有資金 
投資在這個項目以取得 
最高回報？

有些投資者以為將所有資金投資在一個好的項目中，便能得到最高
的回報。然而，即使是全球最精明的投資者，亦難以預測未來哪些 
投資將取得最佳回報。事實上，每項投資的表現會隨時間而改變。
假如投資者為了取得最佳表現而選擇投資單一項目，反而有機會造成
不可預計的結果。 

雖然我的資金有所增長， 
但我對於投資回報不時 
出現負數而感到不安。 
如何才能令投資組合更 
穩定？

要應付市場上落，一個多元化的投資組合是不俗的保障。假如將資金
全數投資到同一個項目，通常會更加波動，風險更高。與其集中投資
在單一項目，您可將資金分散到多個不同的投資項目。一個多元化的
投資組合，能透過配置投資到不同金融資產類別、貨幣及地區來減
低風險，從而爭取更加穩定而順暢的投資體驗。 

分散投資如何運作？ 

要分散投資，投資組合中的投資項目需要對市場變動有不同反
應，從而互相補足；以金融術語來說，亦即「低相關性」的投資。 
當投資組合由並無密切關係的投資項目組成，打擊其中一項投資的 
因素未必會導致投資組合的其他部分出現相同跌幅（在某些情況下 
甚至會出現正回報），從而抵銷前者所帶來的不利影響。  

我的資金有限，如何建立
多元化的投資組合？

為了達致真正多元化的投資組合，您可以買入多隻不同的個別股票 
及債券，但成本可能頗高，而且難以管理。透過買入股票或債券 
基金，毋須投資大量資金便可達到分散投資的目標。多元資產基金
亦致力透過投資於多元化的資產類別及風格組合，嘗試幫助投資者在
不同市況下達致穩定而可重覆的回報。 



其他分散投資方法：
核心和衛星部署
「核心和衛星部署」嘗試在分散投資與盡量提高潛在回報之間，找出合適的平衡點。 

根據此部署建立的投資組合包含兩個部分：核心及衛星。核心投資組合為中心部分，應分散投資於不同資產 
類別，以助在市場下跌時保障投資者，同時在市場上升時分一杯羹。這可以是由多元資產基金組成。另一方面，
衛星部分為投資者提供機會，追求市場驅動的短期投資意念，旨在把握特別投資情況所帶來的市場趨勢。

核心長線投資
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投資附帶風險，過去的業績並不代表將來的表現。 
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請留意其他日後推出的「波動市況投資錦囊」單張⋯⋯




