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滙豐強積金智選計劃 
強積金計劃說明書 
第二份補充文件

2025年4月30日
 

重要提示

本第二份補充文件構成滙豐強積金智選計劃的強積金計劃說明書的一部分，並應與日期為2023年5月的強積金
計劃說明書及於日期為2024年8月12日的第一份補充文件一併閱讀。如你對本文件所載內容的含意或所引致的
影響有任何疑問，請徵詢獨立專業人士的意見。

滙豐強積金智選計劃的強積金計劃說明書將作出以下修改：

自2025年4月30日當日生效及之後：

第35 – 38頁

i.  「5.1 收費表」部分「 (c) 成分基金營運費及開支」分節的收費表中，有關各成分基金的「基金管理費」相關
的「從以下項目扣除」欄中的內容應全部由以下內容取代：

  「成分基金╱相關核准匯集投資基金及╱或緊貼指數集體投資計劃資產」

ii.  「5.1 收費表」部分「 (c) 成分基金營運費及開支」分節的收費表中，有關保證基金的「保證費」相關的「從以
下項目扣除」欄中的內容應全部由以下內容取代：

  「相關核准匯集投資基金資產」

iii.  「5.1 收費表」部分「 (e) 釋義」分節下有關各成分基金及其相關核准匯集投資基金及╱或緊貼指數集體投
資計劃的基金管理費分布的收費表下有關強積金保守基金及保證基金的行列應全部由以下內容取代：

基金管理費（按成分基金及其相關基金的 
資產淨值的現行收費率（每年））

成分基金 相關基金

營辦人 行政管理人

信託人╱ 
託管人 投資代理人

信託人╱ 
託管人 投資經理

強積金保守基金^^ 0.076% 0.432% 0.055% - 0.044% 0.143%

保證基金^^^ 0.088% 0.585% - - 0.097% 0.505%

iv.  以下行列應緊接在「5.1 收費表」部分「 (e) 釋義」分節下有關各成分基金及其相關核准匯集投資基金及╱
或緊貼指數集體投資計劃的基金管理費分布的收費表下的註腳^後加入：

  「 ^^  相關基金層面的信託人╱託管人費用及投資經理費用目前在成分基金層面扣除。

  ̂ ^^  成分基金層面的營辦人費用和行政管理人費用目前在相關基金層面扣除。」
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v. 「5.1 收費表」部分「 (e) 釋義」分節下「保證費」的定義應全部由以下內容取代：

  「指為提供保證而從保證基金的相關核准匯集投資基金資產中扣除的款額。該費用按保證基金的相關核
准匯集投資基金淨資產值的某一百分比計算。」

自2025年5月1日當日生效及之後：

第50頁

「6. 行政管理程序」部分「6.7 累算權益支付」一節「 (c) 支付強積金的權益、自願性供款的權益及可扣稅自願性
供款的權益」分節下第二段落的(iv)項應全部由以下內容取代：

「就成員在2025年5月1日之前在參與僱主服務期間所產生的長期服務金或遣散費，參與僱主的強制性供款產生
的強積金權益。」

***

除上述特別列明外，強積金計劃說明書的所有其他條文維持不變。

本文件由香港上海滙豐銀行有限公司及HSBC Provident Fund Trustee (Hong Kong) Limited擬備並對本文件
承擔責任。截至2025年4月30日，本文件所載內容乃屬準確。
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滙豐強積金智選計劃 
強積金計劃說明書 
第一份補充文件

2024年8月12日
 

重要提示

本第一份補充文件構成滙豐強積金智選計劃的強積金計劃說明書的一部分，並應與日期為2023年5月的強積
金計劃說明書一併閱讀。如你對本文件所載內容的含意或所引致的影響有任何疑問，請徵詢獨立專業人士的

意見。

請注意，自2024年8月12日當日生效及之後，滙豐強積金智選計劃的強積金計劃說明書將作出以下修改：

第14頁

「3. 基金選擇、投資目標和政策」部分「3.4 各成分基金的投資政策及其他詳情」一節「3.4.4 65歲後基金」分節
的「(d) 期貨與期權」項下第二段落應全部由以下內容取代：

「65歲後基金持有的相關核准匯集投資基金組合或會認購金融期貨合約及金融期權合約，用作對沖目的。若
65歲後基金持有的相關核准匯集投資基金組合並非為作對沖而或會認購金融期貨合約，則只可出於解決相關
投資的證券市場的任何結算錯配問題之目的而進行認購。無論如何，認購該等合約須遵守一般規例。」

第15頁

「3. 基金選擇、投資目標和政策」部分「3.4 各成分基金的投資政策及其他詳情」一節「3.4.5 核心累積基金」分
節的「(d) 期貨與期權」項下第二段落應全部由以下內容取代：

「核心累積基金持有的相關核准匯集投資基金組合或會認購金融期貨合約及金融期權合約，用作對沖目的。

若核心累積基金持有的相關核准匯集投資基金組合並非為作對沖而或會認購金融期貨合約，則只可出於解決

相關投資的證券市場的任何結算錯配問題之目的而進行認購。無論如何，認購該等合約須遵守一般規例。」

第18頁

「3. 基金選擇、投資目標和政策」部分「3.4 各成分基金的投資政策及其他詳情」一節「3.4.9 環球股票基金」分
節的「(d) 期貨與期權」項下段落應全部由以下內容取代：

「環球股票基金持有的相關核准匯集投資基金組合或會認購金融期貨合約及金融期權合約，用作對沖目的。

若環球股票基金持有的相關核准匯集投資基金組合並非為作對沖而或會認購金融期貨合約，則只可出於解決

相關投資的證券市場的任何結算錯配問題之目的而進行認購。無論如何，認購該等合約須遵守一般規例。」

第19頁

「3. 基金選擇、投資目標和政策」部分「3.4 各成分基金的投資政策及其他詳情」一節「3.4.10 北美股票基金」
分節的「(d) 期貨與期權」項下段落應全部由以下內容取代：

「北美股票基金持有的相關核准匯集投資基金組合或會認購金融期貨合約及金融期權合約，用作對沖目的。

若北美股票基金持有的相關核准匯集投資基金組合並非為作對沖而或會認購金融期貨合約，則只可出於解決

相關投資的證券市場的任何結算錯配問題之目的而進行認購。無論如何，認購該等合約須遵守一般規例。」
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第19頁

「3. 基金選擇、投資目標和政策」部分「3.4 各成分基金的投資政策及其他詳情」一節「3.4.11 歐洲股票基金」
分節的「(d) 期貨與期權」項下段落應全部由以下內容取代：

「歐洲股票基金持有的相關核准匯集投資基金組合或會認購金融期貨合約及金融期權合約，用作對沖目的。

若歐洲股票基金持有的相關核准匯集投資基金組合並非為作對沖而或會認購金融期貨合約，則只可出於解決

相關投資的證券市場的任何結算錯配問題之目的而進行認購。無論如何，認購該等合約須遵守一般規例。」

第22頁

「3. 基金選擇、投資目標和政策」部分「3.4 各成分基金的投資政策及其他詳情」一節「3.4.16 智優逸北美股票
追蹤指數基金」分節的「(d) 期貨與期權」項下段落應全部由以下內容取代：

「智優逸北美股票追蹤指數基金持有的相關核准匯集投資基金組合或會認購金融期貨合約及金融期權合約，

用作對沖目的。若智優逸北美股票追蹤指數基金持有的相關核准匯集投資基金組合並非為作對沖而或會認

購金融期貨合約，則只可出於解決相關投資的證券市場的任何結算錯配問題之目的而進行認購。無論如何，

認購該等合約須遵守一般規例。」

第23頁

「3. 基金選擇、投資目標和政策」部分「3.4 各成分基金的投資政策及其他詳情」一節「3.4.17 智優逸歐洲股票
追蹤指數基金」分節的「(d) 期貨與期權」項下段落應全部由以下內容取代：

「智優逸歐洲股票追蹤指數基金持有的相關核准匯集投資基金組合或會認購金融期貨合約及金融期權合約，

用作對沖目的。若智優逸歐洲股票追蹤指數基金持有的相關核准匯集投資基金組合並非為作對沖而或會認

購金融期貨合約，則只可出於解決相關投資的證券市場的任何結算錯配問題之目的而進行認購。無論如何，

認購該等合約須遵守一般規例。」

本文件由香港上海滙豐銀行有限公司及HSBC Provident Fund Trustee (Hong Kong) Limited擬備並對本文件承
擔責任。截至2024年8月12日，本文件所載內容乃屬準確。
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重要事項

•  重要 – 如你對本強積金計劃說明書所載內容的含意或所引致的影響有任何疑
問，請徵詢獨立專業人士的意見

•  智選計劃為強制性公積金計劃

•  在作出投資選擇或投資「預設投資策略」前，你必須衡量個人可承受風險的程度
及財政狀況。請注意「預設投資策略成分基金」（核心累積基金與65歲後基金）、「預
設投資策略」或某一項成分基金未必適合你，而「預設投資策略成分基金」或某一

項成分基金的風險級數與你的風險取向或出現風險錯配的情況（組合的風險或

高於你的風險取向）。如你就「預設投資策略」或某一項成分基金是否適合你（包

括是否符合你的投資目標）而有任何疑問，請徵詢財務及╱或專業人士的意見，

並因應你的個人狀況而作出最適合你的投資決定

•  你應注意「預設投資策略」的實施或對你的強積金投資及累算權益有影響。如你
有任何疑問關於實施「預設投資策略」對你的影響，我們建議你可向信託人查詢

•  保證基金只投資於由滙豐人壽保險（國際）有限公司提供以保單形式成立的核准
匯集投資基金，而有關保證亦由滙豐人壽保險（國際）有限公司提供。因此，你

於保證基金的投資（如有）受滙豐人壽保險（國際）有限公司的信貸風險所影響。

有關詳情，請參閱第4部分「風險」中關於信貸風險的內容

•  保證基金所提供的保證只適用於指定的條件。請參閱第3.4.3(f)部分「保證特點」
中關於保證特點（包括在分期支付累算權益的情況下）及「保證條件」的內容

•  強積金的權益、自願性供款的權益及可扣稅自願性供款的權益，可在成員年滿
65歲之日或者於其年滿60歲之日或之後提早退休時所支付。成員可選擇（在信託
人不被《強積金條例》或一般規例禁止的範圍內所訂定的形式、條款和條件）整筆

支付或分期支付。有關詳情，請參閱第6.7(c)部分「支付強積金的權益、自願性供
款的權益及可扣稅自願性供款的權益」

•  投資涉及風險。往績不能作為未來表現的指標。金融工具（尤其是股票及股份）
之價值及任何來自此類金融工具之收入均可跌可升

由香港上海滙豐銀行有限公司及HSBC Provident Fund Trustee (Hong Kong) Limited刊發
Issued by The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited and 
HSBC Provident Fund Trustee (Hong Kong) Limited
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1. 簡介

本強積金計劃說明書提供智選計劃的詳情。

智選計劃根據「集成信託契約」而成立，並受香港法例監管。智選計劃已根據《強積金條例》註冊

為集成信託計劃，並已獲得證監會的認可。然而，有關註冊或認可並不代表積金局或證監會的

官方推薦。

就強制性公積金計劃或匯集投資基金而言，證監會的認可並不代表獲得官方推介或認許，亦不

是對強制性公積金計劃或匯集投資基金的商業利弊或表現作出保證。強制性公積金計劃或匯集

投資基金未必適合所有計劃參與者或基金持有人，亦不代表官方認許該產品適合特定的計劃參

與者或基金持有人。

成員可以選擇投資於多項成分基金或「預設投資策略」。各項成分基金均以港元為結算貨幣，並

已單位化。
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2. 信託人及服務提供機構名錄

智選計劃

信託人及託管人 HSBC Provident Fund Trustee (Hong Kong) Limited 
 
註冊地址： 
香港皇后大道中1號

營辦人及行政管理人 香港上海滙豐銀行有限公司 
 
主要營業地址： 
香港中環 
皇后大道中1號 
 
郵寄地址： 
九龍中央郵政信箱73770號

投資代理人（只適用於恒指基金 
或恒生中國企業指數基金）

恒生投資管理有限公司 
 
投資代理人是受信託人委任以執行有關恒指基金及恒生中國企

業指數基金各自投資於各相關緊貼指數集體投資計劃事務的代

理人，可執行與投資有關的職務包括認購及贖回基金單位。 
 
地址： 
香港德輔道中83號

相關核准匯集投資基金╱緊貼指數集體投資計劃

投資經理

（適用於成分基金所直接或間接 
投資的核准匯集投資基金 
（MPF Guaranteed Fund除外））

滙豐投資基金（香港）有限公司 
 
地址： 
香港皇后大道中1號

（只適用於恒指基金或恒生中國 
企業指數基金各自投資的緊貼 
指數集體投資計劃）

恒生投資管理有限公司 
 
地址： 
香港德輔道中83號

（只適用於保證基金所投資的 
核准匯集投資基金（而本身按 
保險單形式成立））

滙豐環球投資管理（香港）有限公司 
 
地址： 
香港皇后大道中1號
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投資顧問（適用於成分基金所直

接或間接投資的核准匯集投資 
基金（MPF Guaranteed Fund除
外））

滙豐環球投資管理（香港）有限公司 
 
地址： 
香港皇后大道中1號

承保人（只適用於保證基金所投

資的核准匯集投資基金 
（而本身按保險單形式成立））

滙豐人壽保險（國際）有限公司 
 
地址： 
香港九龍深旺道1號 
滙豐中心1座18樓

法律顧問 貝克 •麥堅時律師事務所 
 
地址： 
香港鰂魚涌英皇道979號 
太古坊一座14樓

核數師 畢馬威會計師事務所 
 
地址： 
香港中環遮打道10號 
太子大廈8樓
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3. 基金選擇、投資目標和政策

3.1  基金結構

成分基金 相關核准匯集投資基金╱緊貼指數集體投資計劃

強積金保守基金  HSBC MPF ‘A’ – MPF Conservative Fund

環球債券基金  HSBC MPF ‘A’ – Global Bond Fund

保證基金  MPF Guaranteed Fund  HSBC MPF ‘A’ – Mixed Asset Fund

65歲後基金  HSBC MPF ‘A’ – Age 65 Plus Fund

核心累積基金  HSBC MPF ‘A’ – Core Accumulation Fund

平穩基金  HSBC MPF ‘A’ – Stable Fund

均衡基金  HSBC MPF ‘A’ – Balanced Fund

增長基金  HSBC MPF ‘A’ – Growth Fund

環球股票基金  HSBC Pooled Global Equity Fund

北美股票基金  HSBC Pooled American Equity Fund

歐洲股票基金  HSBC Pooled European Equity Fund

亞太股票基金  HSBC Pooled Asia Pacific ex Japan Equity Fund

中港股票基金  HSBC Pooled Hong Kong Equity Fund

中國股票基金  HSBC Pooled Chinese Equity Fund

智優逸均衡基金  HSBC MPF ‘A’ – VC Balanced Fund

智優逸北美股票追蹤指數

基金
 HSBC Pooled North America Equity Index Tracking Fund

智優逸歐洲股票追蹤指數

基金
 HSBC Pooled Europe Equity Index Tracking Fund

智優逸亞太股票追蹤指數

基金


HSBC Pooled Asia Pacific ex Japan Equity Index Tracking 
Fund

恒生中國企業指數基金  恒生中國企業指數上市基金

恒指基金  恒生指數追蹤基金
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3.2 成分基金

下表概述各項成分基金的主要特點。

3.2.1 成分基金為主動管理型基金

序號 成分基金 投資經理1 基金結構 基金描述 投資重點

1. 強積金保守基金 不適用 聯接基金 貨幣市場基金

– 香港
•  100%投資於高評級港元貨
幣投資工具

2. 環球債券基金 不適用 聯接基金 債券基金

– 環球
•  70%至100%投資於定息及
浮息債務證券；

•  最高30%投資於存款及一
般規例准許的其他投資工

具

3. 保證基金 不適用 聯接基金 保證基金 •  0%至50%投資於股票；
•  20%至100%投資於債券；
•  0%至80%持有現金

4. 65歲後基金 不適用 聯接基金 混合資產基金

– 環球
–  股票投資最高佔約

25%

•  15%至25%投資於較高風
險資產；

•  75%至85%投資於較低風
險資產

5. 核心累積基金 不適用 聯接基金 混合資產基金

– 環球
–  股票投資最高佔約

65%

•  55%至65%投資於較高風
險資產；

•  35%至45%投資於較低風
險資產

6. 平穩基金 不適用 聯接基金 混合資產基金

– 環球
–  股票投資最高佔約

45%

•  55%至85%投資於債務證
券、債券及存款；

•  15%至45%投資於股票及
一般規例准許的其他投資

工具

7. 均衡基金 不適用 聯接基金 混合資產基金

– 環球
–  股票投資最高佔約

85%

•  55%至85%投資於股票及
股票相關投資；

•  15%至45%投資於存款、債
務證券及一般規例准許的

其他投資工具

8. 增長基金 不適用 聯接基金 混合資產基金

– 環球
–  股票投資最高佔約

100%

•  70%至100%投資於股票及
股票相關投資；

•  最高30%投資於存款、債務
證券及一般規例准許的其

他投資工具
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序號 成分基金 投資經理1 基金結構 基金描述 投資重點

9. 環球股票基金 不適用 聯接基金 股票基金

– 環球
•  70%至100%投資於股票及
股票相關投資；

•  最高30%投資於存款、債務
證券及一般規例准許的其

他投資工具

10. 北美股票基金 不適用 聯接基金 股票基金

– 北美
•  70%至100%投資於股票及
股票相關投資；

•  最高30%投資於存款、債務
證券及一般規例准許的其

他投資工具

11. 歐洲股票基金 不適用 聯接基金 股票基金

– 歐洲國家
•  70%至100%投資於股票及
股票相關投資；

•  最高30%投資於存款、債務
證券及一般規例准許的其

他投資工具

12. 亞太股票基金 不適用 聯接基金 股票基金

–  亞太區（日本除外）
•  70%至100%投資於股票及
股票相關投資；

•  最高30%投資於存款、債務
證券及一般規例准許的其

他投資工具

13. 中港股票基金 不適用 聯接基金 股票基金

– 中國內地和香港
•  70%至100%投資於股票及
股票相關投資（其中10%至
75%可投資於中國股票及
25%至90%可投資於其他
在香港上市的股票及╱或大

部分收入及╱或資產來自香

港的公司所發行的股票）；

•  最高30%投資於存款、債務
證券及一般規例准許的其

他投資工具

14. 中國股票基金 不適用 聯接基金 股票基金

– 中國內地
•  70%至100%投資於股票及
股票相關投資；

•  最高30%投資於存款、債務
證券及一般規例准許的其

他投資工具
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3.2.2 成分基金為主要投資於被動管理型基金組合

序號 成分基金 投資經理1 基金結構 基金描述 投資重點

1. 智優逸均衡基金 不適用 聯接基金 混合資產基金

– 環球
–  股票投資最高佔約

80%

•  60%至80%投資於股票及
股票相關投資；

•  20%至40%投資於存款、債
務證券及一般規例准許的

其他投資工具

3.2.3 成分基金為緊貼指數股票基金

序號 成分基金 投資經理1 基金結構 基金描述 投資重點

1. 智優逸北美股票

追蹤指數基金

不適用 聯接基金 股票基金

– 北美
•  最高100%投資於股票

2. 智優逸歐洲股票

追蹤指數基金

不適用 聯接基金 股票基金

– 歐洲國家
• 最高100%投資於股票

3. 智優逸亞太股票

追蹤指數基金

不適用 聯接基金 股票基金

–  亞太區（日本除外）
• 最高100%投資於股票

4. 恒生中國企業指

數基金

不適用 聯接基金 股票基金

– 中國內地
• 最高100%投資於股票

5. 恒指基金 不適用 聯接基金 股票基金

–  香港
• 最高100%投資於股票

 

1  由於所有成分基金均為投資於單一核准匯集投資基金或緊貼指數集體投資計劃之聯接基金，
在成分基金層面並不需要委任投資經理。各項成分基金的相關核准匯集投資基金或緊貼指

數集體投資計劃的投資經理已列於第2部分「信託人及服務提供機構名錄」中。

3.3  風險級數

風險級數乃經營辦人及信託人基於價格波動的

程度、資產分布及流動性等因素後決定。風險

級數僅作參考之用，並會定期檢討。

有關智選計劃各項成分基金的最新風險級別可

參閱智選計劃最新的基金概覽及滙豐強積金網

站 。

3.4 各成分基金的投資政策及其他詳情

投資目標或任何其他資料如有任何重大改變，

智選計劃的成員及參與僱主將會至少在該等重

大改變生效之前一個月（或如積金局及╱或證監

會可能要求最長三個月的通知期，則該其他通

知期）接獲通知。

3.4.1  強積金保守基金

強積金保守基金是為符合一般規例第37條而成
立的基金。認購強積金保守基金的單位有別於

將資金存放在銀行或接受存款公司。有關人等

並無責任以賣出價贖回單位，而強積金保守基

金（或其投資的核准匯集投資基金）並不受香港

金融管理局所監管。

(a) 投資目標

  強積金保守基金的投資目標是獲取較平均
銀行儲蓄存款利率為高的回報率。

(b) 投資比重

  強積金保守基金將投資於完全以高評級港
元貨幣投資工具（如短期國庫債券、匯票、

商業票據、存款證或銀行同業存款）所組成
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的一項核准匯集投資基金（HSBC MPF ‘A’ 
– MPF Conservative Fund），以及一般規例
准許的其他附帶投資工具。該等投資工具的

平均組合餘下屆滿期將不超過90天。

(c) 證券借貸及回購協議

  強積金保守基金所持的核准匯集投資基金
不得參與證券借貸及簽訂回購協議（根據一

般規例的定義）。

(d) 期貨與期權

  強積金保守基金所持的核准匯集投資基金
不可認購金融期貨合約及金融期權合約（根

據一般規例的定義）。

(e) 風險

  投資於強積金保守基金將受市場波動和投
資風險的影響。成員尤其應注意以下風險，

相關詳情將在第4部分「風險」作出披露：

 •  一般風險因素

  強積金保守基金並不保證歸還本金。

3.4.2  環球債券基金

(a) 投資目標

  環球債券基金的投資目標是獲取穩定的資
本增值，同時把波幅保持在低水平。

(b) 投資比重

  環球債券基金將投資於一項核准匯集投資基
金（HSBC MPF ‘A’ – Global Bond Fund），
從而再投資於兩項或以上的相關核准匯集投

資基金及╱或一般規例准許的緊貼指數集體

投資計劃。透過該相關投資，環球債券基金

將主要投資於審慎挑選的環球固定收益證券

組合。獲委任管理環球債券基金所直接或間

接持有的核准匯集投資基金的投資顧問及副

投資顧問為滙豐集團的成員公司。

  環球債券基金間接持有的投資組合主要包
括定息及浮息債務證券（最高大約10%尚餘
1年或少於1年即到期之債務證券，而其餘為
尚餘多於1年即到期之債務證券）。投資組合
也可包括存款及一般規例准許的其他投資

工具，最高佔環球債券基金資產淨值的

30%。上述擬作的資產分配僅作說明用途，
投資經理可在其認為適當時作出修改。

  作為有效的組合管理，環球債券基金持有的
核准匯集投資基金組合可投資於適用法律

及規例准許的其他投資工具。

(c) 證券借貸及回購協議

  作為有效的組合管理，環球債券基金持有的
核准匯集投資基金組合可參與證券借貸及

簽訂回購協議。

(d) 期貨與期權

  作為有效的組合管理，環球債券基金持有的
核准匯集投資基金組合亦可認購金融期貨

合約及金融期權合約。

(e) 風險

  投資於環球債券基金將受市場波動和投資
風險的影響。成員尤其應注意以下風險，相

關詳情將在第4部分「風險」作出披露：

 •  一般風險因素

 •  貨幣風險

 •  對沖交易的風險

 •  利率風險

 •  信貸風險

 •  金融衍生工具風險

 •  交易對手風險

 •  回購協議及證券借貸風險

 •  多元投資經理風險

 •  有關投資於緊貼指數相關基金的風險

3.4.3 保證基金

(a) 投資目標

  保證基金的投資目標是獲取長期資本增值，
同時把投資波幅保持在低水平，以確保達致

下文第(f)「保證特點」分節所定義的「保證」。

(b) 投資比重

  保證基金將投資於滙豐人壽保險（國際）有限公
司作為承保人發行而按保險單形式成立的核准

匯集投資基金（MPF Guaranteed Fund）。按
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保險單形式成立的核准匯集投資基金再投資

於以單位信託基金成立的核准匯集投資基金

（HSBC MPF ‘A’ – Mixed Asset Fund）。透
過該相關投資，保證基金將投資於多元化組

合（一般包括環球債券、股票及現金）。投資

經理可按其審慎的意見，不時把投資的主要

部分投資於現金及╱或短期銀行存款。按保

險單形式成立的核准匯集投資基金提供一項

保證，有關詳情將在下文第(f)「保證特點」分
節作出具體陳述。

  在保證基金的資產之中，約0%至50%將間
接投資於股票，約20%至100%將間接投資
於債券，約0%至80%將間接以現金方式持
有。上述擬作的資產分配僅作說明用途，投

資經理可在其認為適當時作出修改。

  作為有效的組合管理，保證基金持有的相關
核准匯集投資基金組合可投資於適用法律

及規例准許的其他投資工具。

  按保險單形式成立的核准匯集投資基金的
投資以承保人的資產的形式持有。倘若承保

人清盤，你可能暫時無法處理你的投資，或

該等投資的價值可能會減少。在此情況下，

亦可能得不到「保證」。

(c) 證券借貸及回購協議

  作為有效的組合管理，保證基金持有的相關
核准匯集投資基金組合可參與證券借貸及

簽訂回購協議。

(d) 期貨與期權

  作為有效的組合管理，保證基金持有的相關
核准匯集投資基金組合亦可認購金融期貨

合約及金融期權合約。

(e) 投資限制

  保證基金持有的投資（直接或間接持有）將
不時受投資限制，其中包括但不限於一般規

例附表1內所載的有關投資與借貸限制。

(f) 保證特點

  「保證」乃指保證基金所持的保險單之承保
人所提供的保證，即成員將可根據下列條

件，獲得「實際結存」（定義見下文）或「保證

結存」（定義見下文）二者中較高者。這些條

件稱為「保證條件」：

 •  在終止受僱時，將成員的結存從保證基
金轉移至接收結存的計劃（包括現有計

劃）(1)；或

 •  在下列其中一項情況下，成員從智選計劃
下的保證基金提取結存：

  o  終止受僱 (1)；

  o  到達退休年齡或正常退休日期；

  o  身故；

  o  到達提早退休日期；

  o  完全喪失行為能力；

  o  罹患末期疾病；

  o  永久離開香港；

  o  根據一般規例第162(1)(c)條提取小額
結存。

  「實際結存」是成員所持有的保證基金的單
位價值。「保證結存」並非實際結存。「保證

結存」是在財政年度開始時的「保證結存」價

值，加上成員在年內至年結日用以認購單位

的供款，以保證利率（定義見下文）計算累

積，並扣除在該財政年度內所贖回之保證基

金相應之「保證結存」部分。「保證利率」將由

承保人在每個財政年度開始時釐定，但在任

何情況下均不會少於0%。參與僱主及成員
可致電強積金熱線或透過行政管理人提供

的任何指定服務渠道查詢保證利率。

  如果某一成員要求從保證基金中提取結存
的理由是罹患末期疾病（均稱為「罹患末期

疾病的申索」），而且該成員隨後要求提取結

存（代表提出罹患末期疾病的申索之後由或

就該成員支付的供款），則隨後的申索需符

合上述其中一項「保證條件」，「保證」方可適

用。

 
(1)  此項條件並不適用於投資於保證基金的個人賬戶或可扣稅自願性供款賬戶的結存。然而，其
他「保證條件」仍適用於該個人賬戶或可扣稅自願性供款賬戶持有的累算權益。
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  此外，如果某一成員到達退休年齡或正常退
休日或到達提早退休日並轉出全部或部分

保證基金，成員將會獲得就轉出金額而言的

「實際結存」或「保證結存」中的較高者。保證

基金賬戶結存（如有）將於成員年滿65歲該年
的12月31日具體化下來，具體詳情如下。

  成員的保證基金賬戶結存將於其年滿65歲
該年的12月31日具體化（「已具體化款額」）。
「已具體化款額」將等同於成員在該年的

12月31日以到達退休年齡或正常退休日為
由，從保證基金中提取累算權益的情況下，

按照本強積金計劃說明書的規定計算其可

獲得的「實際結存」和「保證結存」中的較高

者（「12月31日款額」）。但是，如果「12月31
日款額」低於按照本強積金計劃說明書的規

定計算的成員於65歲生日時的累算權益金
額（「65歲生日款額」），則「65歲生日款額」
將被視為「已具體化款額」。如果成員在其65
歲生日與同年12月31日之間轉出或提取其在
保證基金中的部分投資，則「已具體化款額」

將為「12月31日款額」和按下列方式按比例
計算的「65歲生日款額」中的較高者：

  （X/Y）乘以Z

  其中：

 X： 該成員於相關年度12月31日時所持有保
證基金的單位（「保證基金的單位」）數量

 Y： 成員於65歲生日時保證基金的單位數量

 Z： 成員於65歲生日時「保證結存」和「實際結
存」中的較高者

  自下個年度的1月1日起，「已具體化款額」將
變成「實際結存」。屆時，不會再有任何「保

證」適用於「已具體化款額」以及其後投資於

保證基金的任何新的供款或轉移資產（「相

關款額」）。不過，儘管包括保證費在內的所

有費用和收費（載於第5.1部分「收費表」的第
(c)分節）將繼續適用於「相關款額」，適用於
「相關款額」的保證費將隨每月完結後退還

給成員（以該月的每日資產淨值計算）。關於

分期支付情形下「保證」怎樣運作，請參閱附

件1的解說例子。

  前段所述的具體化安排將不適用於：

 (i)  在2016年2月1日年齡已超過65歲的任何
成員；及

 (ii)  直到該成員年滿65歲那年的12月31日為
止，而該成員以達到提早退休日期為由

要求並選擇以分期支付累算權益（屆時，

前段將適用於餘下的保證基金賬戶結

存）。

  對於屬於以上(i)項或(ii)項所述情形的任何成
員，將與其他投資於保證基金但不適用具體

化安排的成員獲相同處理（但屬於(ii)項所述
的成員，具體化安排將從其年滿65歲那年的
次年1月1日起適用）。因此，任何該等成員
均將繼續就其在保證基金中的投資支付保

證費。

  成員可選擇將其投資於保證基金的賬戶結
存（「現有賬戶」）提取並透過在智選計劃下的

一個新的賬戶（「新賬戶」）投資於該同一個保

證基金，這樣做構成一般規例第148A、
148B及149條允許的在智選計劃內進行的累
算權益轉移（「允許轉移」）。如「允許轉移」是

在下表所列的有關生效日期當日（「生效日

期」）或之後收到或處理，則在緊接於該項投

資之後「新賬戶」中的「實際結存」及「保證結

存」，分別具有相等於剛在「允許轉移」之前

「現有賬戶」的「實際結存」及「保證結存」的

價值和名義結存。

轉移性質 轉移至 生效日期

供款賬戶之內

與現時受僱工

作有關的僱員

強制性供款

同一註冊計劃之

內的個人賬戶

2012年 
11月1日

供款賬戶之內

與之前受僱工

作或自僱工作

有關的強制性

供款

同一註冊計劃之

內的另一供款賬

戶或同一註冊計

劃之內的個人賬

戶

2012年 
11月1日
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轉移性質 轉移至 生效日期

個人賬戶內的

累算權益 (2)

同一註冊計劃之

內的另一個人賬

戶或同一註冊計

劃之內的供款賬

戶

2013年 
1月1日

  就上表所列的所有情況而言，在涉及「允許
轉移」的財政年度，「保證結存」應繼續按以

下方式計算：

 (i)  採用緊接於該項「允許轉移」之後的「保證
結存」價值，

 (ii)  加上成員在該財政年度期間已購買單
位、按保證利率累積的其他供款；及

 (iii)  從「保證結存」中扣除從保證基金中提取
（如有）的款項的相應部分。

  有關「保證」將不適用於在上述「保證條件」
以外情況下的提取款項。例如，「保證」並不

適用於下列任何情況：

 •  成分基金之間的款項轉換；

 •  僱主因選擇另一服務提供機構而轉移款
額；

 •  保留成員並非根據任何一項上述「保證條
件」而將款額轉移至另一服務提供機構；

及

 •  保證基金中的賬戶結餘已於成員年滿65
歲那年的12月31日具體化下來。

  保證基金及其保險單的保證結構，將減弱成
分基金的表現，而且須支付保證費予承保

人。

  投資於保證基金的成員若未能持有其投資
直至本強積金計劃說明書所載的「保證條件」

內所定明的日子或情況，將須承受市場波動

和投資風險的影響。

  注意：下述示例僅作解釋說明之用，並非基
於過去的表現，也不能作為未來表現的指

標。「保證利率」和實際回報率均可能高於或

低於下述的利率和回報率。

  示例一

  假設成員A的保證基金結存如下*：

  本金為港幣10,000元，投資為期兩年

 •  若成員A在兩年後轉職，成員A有權享有
的「實際結存」為港幣10,908元，高於「保
證結存」的港幣10,712元；

 •  若成員A在一年半後轉職，成員A有權享
有的「保證結存」為港幣10,556元，高於
「實際結存」的港幣10,504元；及

 •  若成員A在一年後將資金轉移至另一成
分基金或服務機構，成員A有權享有的
「實際結存」為港幣10,100元，因為不符
合「保證條件」。

 
(2)  倘若「允許轉移」是在有關生效日期之前收到及╱或處理，則在緊接於該項「允許轉移」之後，
「新賬戶」中的「實際結存」與緊接該「允許轉移」之前「現有賬戶」的「實際結存」相同，但「新賬

戶」中的「保證結存」則會相等於緊接於該項「允許轉移」之後的「實際結存」。

* 增長假設
第1年 第2年

保證利率 4% 3%
實際回報率 1% 8%
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 示例二

  本示例說明以罹患末期疾病為理由申索投
資於保證基金的強制性供款和自願性供款

的累算權益的情形。

  成員A將100%的僱主供款和僱員供款投資
於保證基金，其每月的有關入息為港幣

30,000元，而成員A及其僱主則每月各自作
出港幣1,500元的強制性供款和港幣500元的
自願性供款。

情況╱ 
日期╱行動

僱主及僱員 
強制性供款# 

結餘（港元）

僱主及僱員 
自願性供款## 

結餘（港元）

保證 
結餘

實際 
結餘

保證 
結餘

實際 
結餘

情況(I)
╱ 2019年 
8月15日╱
第一次以罹患

末期疾病為

理由的申索

94,750 94,690 47,490 47,410

情況(II)
╱ 2019年
11月30日╱
第二次以罹患

末期疾病為

理由的申索

6,040 6,050 50,530 50,550

情況(III)
╱ 2020年
3月31日╱
僱主的計劃

轉移

12,050 12,035 6,010 6,005

  情況(I) – 2019年8月15日，成員A提出申請，
第一次以罹患末期疾病為理由申索支付累算

權益。由於成員A仍在受僱，而且沒有獲得
參與僱主就成員A提取其本身及參與僱主作
出的自願性供款的累算權益（「自願性結餘」）

的同意（參與僱主應以簽妥由行政管理人所

訂定的相關表格為證明同意），因此，成員A
僅可提取其本身及參與僱主所作出的強制性

供款的累算權益。

  成員A將有權獲付「保證結存」的港幣94,750
元，高於「實際結存」的港幣94,690元。

  情況(II) – 成員A收到情況(I)中所述第一次申
索支付款項後，成員A及參與僱主繼續進行
強制性和自願性供款。2019年11月30日，成
員A提出申請，第二次以罹患末期疾病為理
由申索支付累算權益。由於成員A仍在受
僱，而且已獲得參與僱主對於提取自願性結

餘的同意，因此，成員A可以申索支付自願
性結餘。成員A就自願性結餘提取的申索需
要提出以截至提出申索時的全數自願性結

餘。提取部分自願性結餘的要求將不予接

受。

  成員A將有權獲付「實際結存」的港幣6,050
元+港幣50,550元=港幣56,600元，高於「保
證結存」的港幣6,040元+港幣50,530元=港
幣56,570元。

  情況(III) – 在成員A收到情況(II)中所述第二
次申索支付款項後，成員A及參與僱主繼續
進行強制性和自願性供款。成員A仍在受
僱。然而，在2020年3月31日，參與僱主將
累算權益（包括成員A的累算權益）從其參與
的智選計劃轉移至另一服務提供機構的另

一註冊計劃下的某一參與計劃。在此種情形

下，任何一項「保證條件」均不符合。因此，

成員A將有權享有的「實際結存」為港幣
12,035元+港幣6,005元=港幣18,040元。

(g) 風險

  投資於保證基金將受市場波動和投資風險
的影響。成員尤其應注意以下風險，相關詳

情將在第4部分「風險」作出披露：

 •  一般風險因素

 •  貨幣風險

 •  對沖交易的風險

 •  利率風險

 •  信貸風險

 •  金融衍生工具風險

 •  交易對手風險

 •  回購協議及證券借貸風險 
#  成員A和參與僱主作出的強制性供款
##  成員A和參與僱主作出的自願性供款
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3.4.4  65歲後基金

(a) 投資目標

  65歲後基金的投資目標是透過環球分散方
式投資，為成員的退休儲蓄提供平穩的增

長。

(b) 投資比重

  65歲後基金將投資於一項核准匯集投資基金
（HSBC MPF ‘A’ – Age 65 Plus Fund），從
而再投資於兩項或以上的相關核准匯集投資

基金及╱或一般規例准許的緊貼指數集體投

資計劃。通過相關投資，65歲後基金的大約
20%的資產淨值將投資於較高風險資產，並
將其餘資產投資於較低風險資產。風險較高

資產的資產分布或會因股票及債券市場的價

格走勢而在15%至25%之間浮動。65歲後基
金的投資分布不限於特定的國家或貨幣。

  請參考以下的產品結構圖所展示的65歲後
基金的基金結構：

較高風險
資產的核准匯集
投資基金╱
緊貼指數

集體投資計劃

較低風險
資產的核准匯集
投資基金╱
緊貼指數

集體投資計劃

HSBC MPF ‘A’ –
Age 65 Plus Fund

65歲後基金

聯接基金

核准匯集
投資基金

投資經理：
滙豐投資
基金（香港）
有限公司

由滙豐集團
的成員公司
和滙豐集團
以外的公司
管理

  HSBC MPF ‘A’ – Age 65 Plus Fund採取主
動投資策略，投資顧問可在沒違犯上述限制

的情況下分配資產至不同相關核准匯集投

資基金及╱或緊貼指數集體投資計劃。投資

顧問亦可根據市場環境的不同因素依其酌

情釐定資產分配比重，為HSBC MPF ‘A’ – 
Age 65 Plus Fund 的單位持有人爭取最大
利益。相關核准匯集投資基金及╱或緊貼指

數集體投資計劃可受主動管理，或透過指數

採用被動式管理策略。投資顧問於相關集體

投資計劃採取的投資策略並不受任何限制。

HSBC MPF ‘A’ – Age 65 Plus Fund所投資
的相關核准匯集投資基金及╱或緊貼指數集

體投資計劃的投資顧問可委任一名或以上

副投資顧問，管理相關核准匯集投資基金的

投資事宜，而該等副投資顧問可包括滙豐集

團的成員公司和滙豐集團以外的公司。

  作為有效的組合管理，65歲後基金持有的相
關核准匯集投資基金組合可投資於適用法

律及規例准許的其他投資工具。

  65歲後基金將按一般規例的規定透過投資
於HSBC MPF ‘A’ – Age 65 Plus Fund，維
持不少於30%的港元比重。

(c) 證券借貸及回購協議

  65歲後基金自身不會參與證券借貸及簽訂
回購協議。

  作為有效的組合管理，65歲後基金持有的相
關核准匯集投資基金組合或會參與證券借

貸及簽訂回購協議。

(d) 期貨與期權

  65歲後基金自身不會認購金融期貨合約及
金融期權合約。

  作為有效的組合管理，65歲後基金持有的相
關核准匯集投資基金組合或會認購金融期

貨合約及金融期權合約（如直接由相關核准

匯集投資基金認購並只用作對沖的目的）。

(e) 風險

  65歲後基金的風險級數屬低。65歲後基金
旨在達至與65歲後基金參考組合相應的回
報。

  投資於65歲後基金將受市場波動和投資風
險的影響。成員尤其應注意以下風險，相關

詳情將在第4部分「風險」作出披露：

 •  一般風險因素

 •  貨幣風險

 •  對沖交易的風險

 •  利率風險

 •  信貸風險

 •  金融衍生工具風險
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 •  交易對手風險

 •  回購協議及證券借貸風險

 •  多元投資經理風險

 •  有關投資於緊貼指數相關基金的風險

3.4.5  核心累積基金

(a) 投資目標

  核心累積基金的投資目標是透過環球分散
方式投資，為成員提供資本增值。

(b) 投資比重

  核心累積基金將投資於一項核准匯集投資
基金（HSBC MPF ‘A’ – Core Accumulation 
Fund），從而再投資於兩項或以上的相關核
准匯集投資基金及╱或一般規例准許的緊貼

指數集體投資計劃。通過相關投資，核心累

積基金的大約60%的資產淨值將投資於較高
風險資產，並將其餘資產投資於較低風險資

產。風險較高資產的資產分布或會因股票及

債券市場的價格走勢而在55%至65%之間浮
動。核心累積基金的投資分布不限於特定的

國家或貨幣。

  請參考以下的產品結構圖所展示的核心累
積基金的基金結構：

較高風險
資產的核准匯集
投資基金╱
緊貼指數

集體投資計劃

較低風險
資產的核准匯集
投資基金╱
緊貼指數

集體投資計劃

HSBC MPF ‘A’ –
Core Accumulation Fund

核心累積基金

聯接基金

核准匯集
投資基金

投資經理：
滙豐投資
基金（香港）
有限公司

由滙豐集團
的成員公司
和滙豐集團
以外的公司
管理

  HSBC MPF ‘A’ – Core Accumulation Fund
採取主動投資策略。投資顧問可在沒違犯上

述限制的情況下分配資產至不同相關核准

匯集投資基金及╱或緊貼指數集體投資計

劃。投資顧問亦可根據市場環境的不同因素

依其酌情釐定資產分配比重，為HSBC MPF 
‘A’ – Core Accumulation Fund的單位持有
人爭取最大利益。相關核准匯集投資基金

及╱或緊貼指數集體投資計劃可受主動管

理，或透過指數採用被動式管理策略。投資

顧問於相關集體投資計劃採取的投資策略

並不受任何限制。HSBC MPF ‘A’ – Core 
Accumulation Fund所投資的相關核准匯集
投資基金及╱或緊貼指數集體投資計劃的投

資顧問可委任一名或以上副投資顧問，管理

相關核准匯集投資基金的投資事宜，而該等

副投資顧問可包括滙豐集團的成員公司和

滙豐集團以外的公司。

  作為有效的組合管理，核心累積基金持有的
相關核准匯集投資基金組合可投資於適用

法律及規例准許的其他投資工具。

  核心累積基金將按一般規例的規定透過投
資於HSBC MPF ‘A’ – Core Accumulation 
Fund，維持不少於30%的港元比重。

(c) 證券借貸及回購協議

  核心累積基金自身不會參與證券借貸及簽
訂回購協議。

  作為有效的組合管理，核心累積基金持有的
相關核准匯集投資基金組合或會參與證券

借貸及簽訂回購協議。

(d) 期貨與期權

  核心累積基金自身不會認購金融期貨合約
及金融期權合約。

  作為有效的組合管理，核心累積基金持有的
相關核准匯集投資基金組合或會認購金融

期貨合約及金融期權合約（如直接由相關核

准匯集投資基金認購只用作對沖的目的）。

(e) 風險

  核心累積基金的風險級數屬中度。核心累積
基金旨在達至與核心累積基金參考組合相

應的回報。

  投資於核心累積基金將受市場波動和投資
風險的影響。成員尤其應注意以下風險，相

關詳情將在第4部分「風險」作出披露：
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 •  一般風險因素

 •  貨幣風險

 •  對沖交易的風險

 •  利率風險

 •  信貸風險

 •  金融衍生工具風險

 •  交易對手風險

 •  回購協議及證券借貸風險

 •  多元投資經理風險

 •  有關投資於緊貼指數相關基金的風險

3.4.6  平穩基金

(a) 投資目標

  平穩基金的投資目標是獲取平穩資本增值，
同時把波幅保持在低水平。

(b) 投資比重

  平穩基金將投資於一項核准匯集投資基金
（HSBC MPF ‘A’ – Stable Fund），從而再
投資於兩項或以上的相關核准匯集投資基

金及╱或一般規例准許的緊貼指數集體投資

計劃。透過該相關投資，平穩基金將投資於

一般包括環球債券及股票，但債券的比重較

高的多元化組合。

  平穩基金所投資的核准匯集投資基金的投
資顧問會負責並依其酌情釐定的比重分配

資產至不同的相關核准匯集投資基金及╱或

緊貼指數集體投資計劃。相關核准匯集投資

基金及╱或緊貼指數集體投資計劃的投資顧

問可委任一名或以上的副投資顧問，管理相

關核准匯集投資基金及╱或緊貼指數集體投

資計劃，而該等副投資顧問可包括滙豐集團

的成員公司和滙豐集團以外的公司。

  平穩基金的大約55%至85%的資產將間接投
資於債務證券、債券及存款。其餘資產則投

資於股票和一般規例准許的其他投資工具。

上述擬作的資產分配僅作說明用途，投資經

理可在其認為適當時作出修改。

  作為有效的組合管理，平穩基金持有的相關
核准匯集投資基金組合可投資於適用法律

及規例准許的其他投資工具。

(c) 證券借貸及回購協議

  作為有效的組合管理，平穩基金持有的相關
核准匯集投資基金組合可參與證券借貸及

簽訂回購協議。

(d) 期貨與期權

  作為有效的組合管理，平穩基金持有的相關
核准匯集投資基金組合亦可認購金融期貨

合約及金融期權合約。

(e) 風險

  投資於平穩基金將受市場波動和投資風險
的影響。成員尤其應注意以下風險，相關詳

情將在第4部分「風險」作出披露：

 •  一般風險因素
 •  貨幣風險
 •  對沖交易的風險
 •  利率風險
 •  信貸風險
 •  金融衍生工具風險
 •  交易對手風險
 •  回購協議及證券借貸風險
 •  多元投資經理風險
 •  有關投資於緊貼指數相關基金的風險

3.4.7  均衡基金

(a) 投資目標

  均衡基金的投資目標是獲取中至高水平的
資本增值，同時把波幅保持在中等水平。

(b) 投資比重

  均衡基金將投資於一項核准匯集投資基金
（HSBC MPF ‘A’ – Balanced Fund），從而
再投資於兩項或以上的相關核准匯集投資

基金及╱或一般規例准許的緊貼指數集體投

資計劃。透過該相關投資，均衡基金將投資

於一般包括環球債券及股票，但股票的比重

較高的多元化組合。

  均衡基金所投資的核准匯集投資基金的投
資顧問會負責並依其酌情釐定的比重分配

資產至不同的相關核准匯集投資基金及╱或

緊貼指數集體投資計劃。相關核准匯集投資

基金及╱或緊貼指數集體投資計劃的投資顧
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問可委任一名或以上的副投資顧問，管理相

關核准匯集投資基金及╱或緊貼指數集體投

資計劃的投資事宜，而該等副投資顧問可包

括滙豐集團的成員公司和滙豐集團以外的

公司。

  均衡基金的大約55%至85%的資產將間接投
資於股票和與股票有關的投資工具。其餘資

產則投資於存款、債務證券及一般規例准許

的其他投資工具。上述擬作的資產分配僅作

說明用途，投資經理可在其認為適當時作出

修改。

  作為有效的組合管理，均衡基金持有的相關
核准匯集投資基金組合可投資於適用法律

及規例准許的其他投資工具。

(c) 證券借貸及回購協議

  作為有效的組合管理，均衡基金持有的相關
核准匯集投資基金組合可參與證券借貸及

簽訂回購協議。

(d) 期貨與期權

  作為有效的組合管理，均衡基金持有的相關
核准匯集投資基金組合亦可認購金融期貨

合約及金融期權合約。

(e) 風險

  均衡基金的波幅將高於環球債券和股票佔
相等比重的投資工具。

  投資於均衡基金將受市場波動和投資風險
的影響。成員尤其應注意以下風險，相關詳

情將在第4部分「風險」作出披露：

 •  一般風險因素
 •  貨幣風險
 •  對沖交易的風險
 •  利率風險
 •  信貸風險
 •  金融衍生工具風險
 •  交易對手風險
 •  回購協議及證券借貸風險
 •  多元投資經理風險
 •  有關投資於緊貼指數相關基金的風險

3.4.8  增長基金

(a) 投資目標

  增長基金的投資目標是獲取可達致最高長
期資本增值的投資回報，而波幅可能在中至

高水平。

(b) 投資比重

  增長基金將投資於一項核准匯集投資基金
（HSBC MPF ‘A’ – Growth Fund），從而再
投資於兩項或以上的相關核准匯集投資基

金及╱或一般規例准許的緊貼指數集體投資

計劃。透過該相關投資，增長基金將投資於

一般包括環球股票，但較著重亞洲市場的多

元化組合。

  增長基金所投資的核准匯集投資基金的投
資顧問會負責並依其酌情釐定的比重分配

資產至不同的相關核准匯集投資基金及╱或

緊貼指數集體投資計劃。相關核准匯集投資

基金及╱或緊貼指數集體投資計劃的投資顧

問可委任一名或以上的副投資顧問，管理相

關核准匯集投資基金及╱或緊貼指數集體投

資計劃的投資事宜，而該等副投資顧問可包

括滙豐集團的成員公司和滙豐集團以外的

公司。

  增長基金間接持有的投資組合主要包括股
票和與股票有關的投資工具。投資組合也可

包括存款、債務證券及一般規例准許的其他

投資工具，最高佔增長基金資產淨值的

30%。上述擬作的資產分配僅作說明用途，
投資經理可在其認為適當時作出修改。

  作為有效的組合管理，增長基金持有的相關
核准匯集投資基金組合可投資於適用法律

及規例准許的其他投資工具。

(c) 證券借貸及回購協議

  作為有效的組合管理，增長基金持有的相關
核准匯集投資基金組合可參與證券借貸及

簽訂回購協議。
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(d) 期貨與期權

  作為有效的組合管理，增長基金持有的相關
核准匯集投資基金組合亦可認購金融期貨

合約及金融期權合約。

(e) 風險

  增長基金的波幅將高於較平均地投資於環
球股票的投資工具。

  投資於增長基金將受市場波動和投資風險
的影響。成員尤其應注意到以下風險，相關

詳情將在第4部分「風險」作出披露：

 •  一般風險因素

 •  貨幣風險

 •  對沖交易的風險

 •  金融衍生工具風險

 •  回購協議及證券借貸風險

 •  多元投資經理風險

 •  有關投資於緊貼指數相關基金的風險

3.4.9  環球股票基金

(a) 投資目標

  環球股票基金的投資目標是獲取長期性的
資本增值。

(b) 投資比重

  環球股票基金將投資於一項核准匯集投資基
金（HSBC Pooled Global Equity Fund）。透
過該相關投資，環球股票基金將主要投資於

經審慎挑選並於全球不同證券交易所上市的

股份組合。

  獲委任管理環球股票基金所直接持有的核准
匯集投資基金的投資顧問及副投資顧問為滙

豐集團的成員公司。

  環球股票基金間接持有的投資組合主要包
括在全球市場上的證券交易所交易的股票

及股票相關投資。投資組合也可包括存款、

債務證券及一般規例准許的其他投資工具，

最高佔環球股票基金資產淨值的30%。上述
擬作的資產分配僅作說明用途，投資經理可

在其認為適當時作出修改。

  作為有效的組合管理，環球股票基金持有的
相關核准匯集投資基金組合可投資於適用

法律及規例准許的其他投資工具。

(c) 證券借貸及回購協議

  作為有效的組合管理，環球股票基金持有的
相關核准匯集投資基金組合可參與證券借

貸及簽訂回購協議。

(d) 期貨與期權

  作為有效的組合管理，環球股票基金持有的
相關核准匯集投資基金組合亦可認購金融

期貨合約及金融期權合約。

(e) 風險

  環球股票基金的波幅高於環球債券和股票
佔相等比重的投資工具或投資於發達市場

的投資工具。

  投資於環球股票基金將受市場波動和投資
風險的影響。成員尤其應注意到以下風險，

相關詳情將在第4部分「風險」作出披露：

 •  一般風險因素

 •  貨幣風險

 •  對沖交易的風險

 •  金融衍生工具風險

 •  回購協議及證券借貸風險

 •  多元投資經理風險

3.4.10  北美股票基金

(a) 投資目標

  北美股票基金的投資目標是獲取長期資本
增值。

(b) 投資比重

  北美股票基金將投資於一項核准匯集投資基
金（HSBC Pooled American Equity Fund）。
透過該相關投資，北美股票基金將投資於經

審慎挑選並在北美證券交易所上市的股份組

合。

  獲委任管理北美股票基金所直接持有的核
准匯集投資基金的投資顧問及副投資顧問

為滙豐集團的成員公司。
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  北美股票基金間接持有的投資組合主要包
括股票和與股票有關的投資工具。投資組合

也可包括存款、債務證券及一般規例准許的

其他投資工具，最高佔北美股票基金資產淨

值的30%。上述擬作的資產分配僅作說明用
途，投資經理可在其認為適當時作出修改。

  作為有效的組合管理，北美股票基金持有的
相關核准匯集投資基金組合可投資於適用

法律及規例准許的其他投資工具。

(c) 證券借貸及回購協議

  作為有效的組合管理，北美股票基金持有的
相關核准匯集投資基金組合可參與證券借

貸及簽訂回購協議。

(d) 期貨與期權

  作為有效的組合管理，北美股票基金持有的
相關核准匯集投資基金組合亦可認購金融

期貨合約及金融期權合約。

(e) 風險

  北美股票基金的波幅較環球證券投資為高。

  投資於北美股票基金將受市場波動和投資
風險的影響。成員尤其應注意以下風險，相

關詳情將在第4部分「風險」作出披露：

 •  一般風險因素

 •  貨幣風險

 •  對沖交易的風險

 •  金融衍生工具風險

 •  回購協議及證券借貸風險

 •  多元投資經理風險

3.4.11  歐洲股票基金

(a) 投資目標

  歐洲股票基金的投資目標是獲取長期資本
增值。

(b) 投資比重

  歐洲股票基金將投資於一項核准匯集投資基
金（HSBC Pooled European Equity Fund）。
透過該相關投資，歐洲股票基金將投資於經

審慎挑選並在英國和其他歐洲大陸國家合資

格市場上市的股份組合。

  獲委任管理歐洲股票基金所直接持有的核
准匯集投資基金的投資顧問及副投資顧問

為滙豐集團的成員公司。

  歐洲股票基金間接持有的投資組合主要包
括股票和與股票有關的投資工具。投資組合

也可包括存款、債務證券及一般規例准許的

其他投資工具，最高佔歐洲股票基金資產淨

值的30%。上述擬作的資產分配僅作說明用
途，投資經理可在其認為適當時作出修改。

  作為有效的組合管理，歐洲股票基金持有的
相關核准匯集投資基金組合可投資於適用

法律及規例准許的其他投資工具。

(c) 證券借貸及回購協議

  作為有效的組合管理，歐洲股票基金持有的
相關核准匯集投資基金組合可參與證券借

貸及簽訂回購協議。

(d) 期貨與期權

  作為有效的組合管理，歐洲股票基金持有的
相關核准匯集投資基金組合亦可認購金融

期貨合約及金融期權合約。

(e) 風險

  歐洲股票基金的波幅較環球證券投資為高。

  投資於歐洲股票基金將受市場波動和投資
風險的影響。成員尤其應注意到以下風險，

相關詳情將在第4部分「風險」作出披露：

 •  一般風險因素

 •  貨幣風險

 •  對沖交易的風險

 •  金融衍生工具風險

 •  回購協議及證券借貸風險

 •  多元投資經理風險

3.4.12  亞太股票基金

(a) 投資目標

  亞太股票基金的投資目標是獲取長期資本
增值。
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(b) 投資比重

  亞太股票基金將投資於一項核准匯集投資
基金（HSBC Pooled Asia Pacific ex Japan 
Equity Fund）。透過該相關投資，亞太股票
基金將投資於經審慎挑選並在亞太區（日本

除外）的經濟體系內受監管證券交易所上市

的主動型管理的股份組合。

  獲委任管理亞太股票基金所直接持有的核
准匯集投資基金的投資顧問及（如有）副投

資顧問為滙豐集團的成員公司。

  亞太股票基金間接持有的投資組合主要包
括股票和與股票有關的投資工具。投資組合

也可包括存款、債務證券及一般規例准許的

其他投資工具，最高佔亞太股票基金資產淨

值的30%。上述擬作的資產分配僅作說明用
途，投資經理可在其認為適當時作出修改。

  作為有效的組合管理，亞太股票基金持有的
相關核准匯集投資基金組合可投資於適用

法律及規例准許的其他投資工具。

(c) 證券借貸及回購協議

  作為有效的組合管理，亞太股票基金持有的
相關核准匯集投資基金組合可參與證券借

貸及簽訂回購協議。

(d) 期貨與期權

  作為有效的組合管理，亞太股票基金持有的
相關核准匯集投資基金組合亦可認購金融

期貨合約及金融期權合約。

(e) 風險

  亞太股票基金的波幅較環球證券投資為高。
此外，亞洲市場的固有風險高於發達市場。

  投資於亞太股票基金將受市場波動和投資
風險的影響。成員尤其應注意到以下風險，

相關詳情將在第4部分「風險」作出披露：

 •  一般風險因素

 •  新興市場風險

 •  貨幣風險

 •  對沖交易的風險

 •  金融衍生工具風險

 •  回購協議及證券借貸風險

 •  多元投資經理風險

3.4.13  中港股票基金

(a) 投資目標

  中港股票基金的投資目標是獲取長期資本
增值。

(b) 投資比重

  中港股票基金將投資於一項核准匯集投資
基金（HSBC Pooled Hong Kong Equity 
Fund）。透過該相關投資，中港股票基金將
主要投資於經審慎挑選並在聯交所上市的

股份組合。該投資組合可由在香港上市之中

國股票（包括H股、紅籌和大部分收入及╱或
資產來自中國內地的公司所發行的證券）及

其他於聯交所上市的股份而組成。部分中港

股票基金間接持有之投資組合或會投資於

大部分收入及╱或資產來自香港及╱或中國

內地的公司所發行在其他交易所上市的證

券。

  獲委任管理中港股票基金所直接持有的核
准匯集投資基金的投資顧問及（如有）副投

資顧問為滙豐集團的成員公司。

  中港股票基金間接持有的投資組合主要包
括股票和與股票有關的投資工具。投資組合

也可包括存款、債務證券及一般規例准許的

其他投資工具，最高佔中港股票基金資產淨

值的30%。就該投資組合的股票和與股票有
關的投資，預期約10%至75%可投資於中國
股票，約25%至90%可投資於其他在香港上
市的股票及╱或大部分收入及╱或資產來自

香港的公司所發行的股票。上述擬作的資產

分配僅作說明用途，投資經理可在其認為適

當時作出修改。

  作為有效的組合管理，中港股票基金持有的
相關核准匯集投資基金組合可投資於適用

法律及規例准許的其他投資工具。

(c) 證券借貸及回購協議

  作為有效的組合管理，中港股票基金持有的
相關核准匯集投資基金組合可參與證券借

貸及簽訂回購協議。
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(d) 期貨與期權

  作為有效的組合管理，中港股票基金持有的
相關核准匯集投資基金組合亦可認購金融

期貨合約及金融期權合約。

(e) 風險

  中港股票基金的波幅較環球或地區證券投
資為高。

  投資於中港股票基金將受市場波動和投資
風險的影響。成員尤其應注意到以下風險，

相關詳情將在第4部分「風險」作出披露：

 •  一般風險因素

 •  新興市場風險

 •  對沖交易的風險

 •  金融衍生工具風險

 •  回購協議及證券借貸風險

 •  多元投資經理風險

3.4.14  中國股票基金

(a) 投資目標

  中國股票基金的投資目標是獲取長期資本
增值。

(b) 投資比重

  中國股票基金將投資於一項核准匯集投資基
金（HSBC Pooled Chinese Equity Fund）。透
過該相關投資，該基金將主要投資於經審慎

挑選而大部分收入及╱或資產來自中國內地

的公司所發行及在聯交所上市的股份組合，

包括但不限於H股及紅籌。中國股票基金間接
持有的投資組合，最高大約30%的非現金資
產可持有在其他交易所上市而大部分收入

及╱或資產來自中國內地的公司所發行的證

券。

  獲委任管理中國股票基金所直接持有的核准
匯集投資基金的投資顧問及（如有）副投資顧

問為滙豐集團的成員公司。

  中國股票基金間接持有的投資組合主要包
括股票和與股票有關的投資工具。投資組合

也可包括存款、債務證券及一般規例准許的

其他投資工具，最高佔中國股票基金資產淨

值的30%。上述擬作的資產分配僅作說明用
途，投資經理可在其認為適當時作出修改。

  作為有效的組合管理，中國股票基金持有的
相關核准匯集投資基金組合可投資於適用

法律及規例准許的其他投資工具。

(c) 證券借貸及回購協議

  作為有效的組合管理，中國股票基金持有的
相關核准匯集投資基金組合可參與證券借

貸及簽訂回購協議。

(d) 期貨與期權

  作為有效的組合管理，中國股票基金持有的
相關核准匯集投資基金組合亦可認購金融

期貨合約及金融期權合約。

(e) 風險

  中國股票基金的波幅較環球或地區證券投
資為高。此外，中國股票市場的固有風險高

於發達市場。

  投資於中國股票基金將受市場波動和投資
風險的影響。成員尤其應注意到以下風險，

相關詳情將在第4部分「風險」作出披露：

 •  一般風險因素

 •  新興市場風險

 •  對沖交易的風險

 •  金融衍生工具風險

 •  回購協議及證券借貸風險

3.4.15  智優逸均衡基金

(a)  投資目標

  智優逸均衡基金的投資目標是獲取長期資
本增值。

(b)  投資比重

  智優逸均衡基金將投資於一項核准匯集投
資基金（HSBC MPF ‘A’ – VC Balanced 
Fund），從而再主要投資於兩項或以上的相
關緊貼指數集體投資計劃及╱或一般規例准

許的緊貼指數核准匯集投資基金。透過該相

關投資，智優逸均衡基金將投資於一般包括

環球債券及股票，但股票的比重較高的多元

化組合。
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  智優逸均衡基金所投資的核准匯集投資基
金的投資顧問會負責分配資產至不同的相

關核准匯集投資基金及╱或緊貼指數集體投

資計劃。

  智優逸均衡基金的大約60%至80%的資產將
間接投資於股票和與股票有關的投資工具。

其餘資產則投資於存款、債務證券及一般規

例准許的其他投資工具。上述擬作的資產分

配僅作說明用途，投資經理可在其認為適當

時作出修改。

  作為有效的組合管理，智優逸均衡基金持有
的相關核准匯集投資基金組合可投資於適

用法律及規例准許的其他投資工具。

(c) 證券借貸及回購協議

  作為有效的組合管理，智優逸均衡基金持有
的相關核准匯集投資基金組合可參與證券

借貸及簽訂回購協議。

(d) 期貨與期權

  作為有效的組合管理，智優逸均衡基金持有
的相關核准匯集投資基金組合亦可認購金

融期貨合約及金融期權合約。

(e) 風險

  智優逸均衡基金的波幅將高於環球債券和
股票佔相等比重的投資工具。

  投資於智優逸均衡基金將受市場波動和投
資風險的影響。成員尤其應注意以下風險，

相關詳情將在第4部分「風險」作出披露：

 •  一般風險因素

 •  貨幣風險

 •  對沖交易的風險

 •  利率風險

 •  信貸風險

 •  金融衍生工具風險

 •  交易對手風險

 •  回購協議及證券借貸風險

 •  多元投資經理風險

 •  有關投資於緊貼指數相關基金的風險

3.4.16  智優逸北美股票追蹤指數基金

(a) 投資目標

  智優逸北美股票追蹤指數基金的投資目標
是在可行的情況下，透過直接投資於擁有相

若投資目標的一項核准匯集投資基金 
（HSBC Pooled North America Equity Index 
Tracking Fund）盡量緊貼FTSE MPF North 
America Hedged Index的表現。

(b) 投資比重

  智優逸北美股票追蹤指數基金將投資於一
項核准匯集投資基金（HSBC Pooled North 
America Equity Index Tracking Fund）。透
過該相關投資，智優逸北美股票追蹤指數基

金將主要投資於一般規例准許的受監管證

券交易所上市的北美股份組合。

  投資組合主要包括股票。智優逸北美股票追
蹤指數基金所投資的核准匯集投資基金的副

投資顧問擬以實體複製策略，主要投資於納

入FTSE MPF North America Hedged Index
的證券。有關FTSE MPF North America 
Hedged Index的相關資訊，可從富時羅素網
站 取得。根據一般規例

准許，核准匯集投資基金的投資可持有未被

納 入FTSE MPF North America Hedged 
Index的證券。

  作為有效的組合管理，智優逸北美股票追蹤
指數基金持有的相關核准匯集投資基金組

合可投資於適用法律及規例准許的其他投

資工具。

(c) 證券借貸及回購協議

  作為有效的組合管理，智優逸北美股票追蹤
指數基金持有的相關核准匯集投資基金組

合可參與證券借貸及簽訂回購協議。

(d) 期貨與期權

  作為有效的組合管理，智優逸北美股票追蹤
指數基金持有的相關核准匯集投資基金組

合亦可認購金融期貨合約及金融期權合約。
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(e) 風險

  智優逸北美股票追蹤指數基金的波幅可能
較投資於幾個大洲或地區的基金為高。

  投資於智優逸北美股票追蹤指數基金將受
市場波動和投資風險的影響。成員尤其應注

意到以下風險，相關詳情將在第4部分「風
險」作出披露：

 •  一般風險因素

 •  貨幣風險

 •  對沖交易的風險

 •  金融衍生工具風險

 •  回購協議及證券借貸風險

 •  多元投資經理風險

 •  有關投資於緊貼指數相關基金的風險

3.4.17  智優逸歐洲股票追蹤指數基金

(a)  投資目標

  智優逸歐洲股票追蹤指數基金的投資目標是
在可行的情況下，透過直接投資於擁有相若

投資目標的一項核准匯集投資基金（HSBC 
Pooled Europe Equity Index Tracking Fund）
盡量緊貼FTSE MPF Europe Hedged Index的
表現。

(b)  投資比重

  智優逸歐洲股票追蹤指數基金將投資於一項
核准匯集投資基金（HSBC Pooled Europe 
Equity Index Tracking Fund）。透過該相關投
資，智優逸歐洲股票追蹤指數基金將主要投

資於一般規例准許的受監管證券交易所上市

的歐洲股份組合。

  投資組合主要包括股票。智優逸歐洲股票追蹤
指數基金所投資的核准匯集投資基金的副投

資顧問擬以實體複製策略，主要投資於納入

FTSE MPF Europe Hedged Index的證券。有關
FTSE MPF Europe Hedged Index的相關資訊，
可從富時羅素網站 取

得。根據一般規例准許，核准匯集投資基金的

投資可持有未被納入FTSE MPF Europe Hedged 
Index的證券。

  作為有效的組合管理，智優逸歐洲股票追蹤
指數基金持有的相關核准匯集投資基金組合

可投資於適用法律及規例准許的其他投資工

具。

(c) 證券借貸及回購協議

  作為有效的組合管理，智優逸歐洲股票追蹤
指數基金持有的相關核准匯集投資基金組

合可參與證券借貸及簽訂回購協議。

(d) 期貨與期權

  作為有效的組合管理，智優逸歐洲股票追蹤
指數基金持有的相關核准匯集投資基金組

合亦可認購金融期貨合約及金融期權合約。

(e) 風險

  智優逸歐洲股票追蹤指數基金的波幅較投
資於幾個大洲或地區的基金為高。

  投資於智優逸歐洲股票追蹤指數基金將受
市場波動和投資風險的影響。成員尤其應注

意到以下風險，相關詳情將在第4部分「風
險」作出披露：

 •  一般風險因素

 •  貨幣風險

 •  對沖交易的風險

 •  金融衍生工具風險

 •  回購協議及證券借貸風險

 •  多元投資經理風險

 •  有關投資於緊貼指數相關基金的風險

3.4.18  智優逸亞太股票追蹤指數基金

(a) 投資目標

  智優逸亞太股票追蹤指數基金的投資目標
是在可行的情況下，透過直接投資於擁有相

若投資目標的一項核准匯集投資基金（HSBC 
Pooled Asia Pacific ex Japan Equity Index 
Tracking Fund）盡量緊貼FTSE MPF Asia 
Pacific ex Japan Hedged Index的表現。
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(b)  投資比重

  智優逸亞太股票追蹤指數基金將投資於一
項核准匯集投資基金（HSBC Pooled Asia 
Pacific ex Japan Equity Index Tracking 
Fund）。透過該相關投資，智優逸亞太股票
追蹤指數基金將主要投資於一般規例准許

的亞太區（日本除外）的經濟體系內受監管

證券交易所上市的股份組合。投資的主要市

場包括但不限於澳洲、中國內地、香港、印

度、韓國、馬來西亞、新西蘭、新加坡、台

灣及泰國。

  投資組合主要包括股票。智優逸亞太股票追
蹤指數基金所投資的核准匯集投資基金的副

投資顧問擬以實體複製策略，主要投資於納

入FTSE MPF Asia Pacific ex Japan Hedged 
Index的證券。有關FTSE MPF Asia Pacific 
ex Japan Hedged Index的相關資訊，可從
富時羅素網站 取得。根

據一般規例准許，核准匯集投資基金的投資

可持有未被納入FTSE MPF Asia Pacific ex 
Japan Hedged Index的證券。

  作為有效的組合管理，智優逸亞太股票追蹤
指數基金持有的相關核准匯集投資基金組

合可投資於適用法律及規例准許的其他投

資工具。

(c) 證券借貸及回購協議

  作為有效的組合管理，智優逸亞太股票追蹤
指數基金持有的相關核准匯集投資基金組

合可參與證券借貸及簽訂回購協議。

(d) 期貨與期權

  作為有效的組合管理，智優逸亞太股票追蹤
指數基金持有的相關核准匯集投資基金組

合亦可認購金融期貨合約及金融期權合約。

(e) 風險

  智優逸亞太股票追蹤指數基金的波幅一般
較投資於發達市場的基金或投資於幾個大

洲或地區的基金為高。

  投資於智優逸亞太股票追蹤指數基金將受
市場波動和投資風險的影響。成員尤其應注

意以下風險，相關詳情將在第4部分「風險」
作出披露：

 •  一般風險因素

 •  新興市場風險

 •  貨幣風險

 •  對沖交易的風險

 •  金融衍生工具風險

 •  回購協議及證券借貸風險

 •  多元投資經理風險

 •  有關投資於緊貼指數相關基金的風險

3.4.19  恒生中國企業指數基金

(a) 投資目標

  恒生中國企業指數基金的投資目標是在可
行的情況下，透過直接投資於擁有相若投資

目標的一項緊貼指數集體投資計劃（恒生中

國企業指數上市基金）盡量緊貼恒生中國企

業指數的表現。雖然恒生中國企業指數基金

及其相關緊貼指數集體投資計劃的投資目

標是緊貼恒生中國企業指數的表現，但並不

保證恒生中國企業指數基金及其相關緊貼

指數集體投資計劃的表現在任何時間均與

恒生中國企業指數的表現相同。

(b) 投資比重

  有關恒生中國企業指數的相關資訊，包括各
成分股比重及10隻最大成分股分別佔恒生中
國企業指數的比重，可從 取

得。

  此外，恒生中國企業指數上市基金的投資安
排的相關資訊可從

取得。

  「恒生中國企業指數」由恒生資訊服務有限公
司全權擁有，並已授權恒生指數有限公司發

布及編製。恒生指數有限公司及恒生資訊服

務有限公司已同意信託人（「發行人」）可就恒

生中國企業指數基金（「該產品」）使用及參考

恒生中國企業指數。然而，恒生指數有限公

司及恒生資訊服務有限公司並不就恒生中國

企業指數及其計算或任何與之有關的數據的

準確性或完整性，而向任何人士作出保證或
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聲明或擔保，也不會就恒生中國企業指數提

供或默示任何保證、聲明或擔保。恒生指數

有限公司及恒生資訊服務有限公司不會因發

行人就該產品而使用及╱或參考恒生中國企

業指數，或恒生指數有限公司在計算恒生中

國企業指數時的任何失準、遺漏、失誤或錯

誤導致任何人士因上述原因而直接或間接蒙

受的任何經濟或其他損失承擔任何責任或債

務。任何就該產品進行交易的人士，不應依

賴恒生指數有限公司及╱或恒生資訊服務有

限公司，亦不應以任何形式向恒生指數有限

公司及╱或恒生資訊服務有限公司進行索償

或法律訴訟。為免疑慮，本免責聲明不構成

任何經紀或就該產品進行交易的其他人士與

恒生指數有限公司及╱或恒生資訊服務有限

公司之間的任何合約或準合約關係，也不應

視作已構成該等合約關係。

(c) 證券借貸及回購協議

  該相關緊貼指數集體投資計劃不會參與證
券借貸或簽訂回購協議。

(d) 期貨與期權

  該相關緊貼指數集體投資計劃可認購金融
期貨合約及金融期權合約。

(e) 風險

  投資於恒生中國企業指數基金將受市場波
動和投資風險的影響。成員尤其應注意到以

下風險，相關詳情將在第4部分「風險」作出
披露：

 •  一般風險因素

 •  新興市場風險

 •  對沖交易的風險

 •  金融衍生工具風險

 •  有關投資於緊貼指數相關基金的風險

 •  投資於恒生中國企業指數上市基金（即恒
生中國企業指數基金持有的緊貼指數集

體投資計劃）的相關風險

 •  有關緊貼相關指數的特定風險

3.4.20  恒指基金

(a) 投資目標

  恒指基金的投資目標是在可行的情況下，透
過直接投資於擁有相若投資目標的一項緊

貼指數集體投資計劃（恒生指數追蹤基金）盡

量緊貼恒生指數的表現。雖然恒指基金及其

相關緊貼指數集體投資計劃的投資目標是

緊貼恒生指數的表現，但並不保證恒指基金

及其相關緊貼指數集體投資計劃的表現在

任何時間均與恒生指數的表現相同。

(b) 投資比重

  有關恒生指數的相關資訊，包括各成分股比
重及10隻最大成分股分別佔恒生指數的比
重，可從 取得。

  此外，恒生指數追蹤基金的投資安排相關資
訊可從  

 
取得。

  「恒生指數」由恒生資訊服務有限公司全權
擁有，並已授權恒生指數有限公司發布及編

製。恒生指數有限公司及恒生資訊服務有限

公司已同意信託人（「發行人」）可就恒指基金

（「該產品」）使用及參考恒生指數。然而，恒

生指數有限公司及恒生資訊服務有限公司

並不就恒生指數及其計算或任何與之有關

的數據的準確性或完整性，而向任何人士作

出保證或聲明或擔保，也不會就恒生指數提

供或默示任何保證、聲明或擔保。恒生指數

有限公司及恒生資訊服務有限公司不會因

發行人就該產品使用及╱或參考恒生指數，

或恒生指數有限公司在計算恒生指數時的

任何失準、遺漏、失誤或錯誤導致任何人士

因上述原因而直接或間接蒙受的任何經濟

或其他損失承擔任何責任或債務。任何就該

產品進行交易的人士不應依賴恒生指數有

限公司及╱或恒生資訊服務有限公司，亦不

應以任何形式向恒生指數有限公司及╱或恒

生資訊服務有限公司進行索償或法律訴訟。

為免疑慮，本免責聲明不構成任何經紀或就

該產品進行交易的其他人士與恒生指數有

限公司及╱或恒生資訊服務有限公司之間的

任何合約或準合約關係，也不應視作已構成

該等合約關係。
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(c) 證券借貸及回購協議

  該相關緊貼指數集體投資計劃不會參與證
券借貸或簽訂回購協議。

(d) 期貨與期權

  該相關緊貼指數集體投資計劃可認購金融
期貨合約及金融期權合約。

(e) 風險

  投資於恒指基金將受市場波動和投資風險
的影響。成員尤其應注意到以下風險，相關

詳情將在第4部分「風險」作出披露：

 •  一般風險因素

 •  新興市場風險

 •  對沖交易的風險

 •  金融衍生工具風險

 •  有關投資於緊貼指數相關基金的風險

 •  有關緊貼相關指數的特定風險

3.5  投資與借貸限制

各成分基金（及其相關的核准匯集投資基金）均

須遵守一般規例附表1所載的投資與借貸限制。

特別是，相關的核准匯集投資基金可參與證券

借貸活動及訂立回購協議但須遵守一般規例的

規定及積金局發出有關的守則和指引的規定，

其中包括但不限於：

證券借貸

(a)  證券借貸活動只有在（扣除費用及支出後）能
夠增加核准匯集投資基金的單位持有人收

益以及在不對核准匯集投資基金的單位持

有人利益帶來負面影響的情況下方可進行；

(b)  借出證券的抵押品可以是：

 (i)  現金 － 現金的貨幣須與借出證券的結
算貨幣相同；但假如借出證券採用外幣

為結算貨幣，則現金的貨幣可以是港元

或美元；或

 (ii)  債務證券 － 這些債務證券必須符合一
般規例附表1第7(2)(a)或(b)條訂明的規
定，並且距到期日不超過三年。如果證

券借貸是以全數保證獲得賠償的方式進

行，則可距到期日多於三年；

(c)  不得有超過相關的核准匯集投資基金資產
的10%，在同一時間屬證券借出協議的標
的；及不得有超過就相關的核准匯集投資基

金而持有的資產中屬同一次發行或屬同一

種類的證券的50%，在同一時間屬證券借出
協議的標的；

回購協議

(d)  就回購協議而言，購買債務證券必須以現金
（「現金抵押品」）支付，而現金的貨幣須與債

務證券的結算貨幣相同；但假如債務證券採

用外幣作為結算貨幣，則現金的貨幣可以是

港元或美元；

(e)  不得有超過相關的核准匯集投資基金資產
的10%，在同一時間屬回購協議的標的；及
不得有超過相關的核准匯集投資基金所持

有的資產中屬同一次發行的證券的50%，在
同一時間屬回購協議的標的。

證券借貸交易及回購協議的交易對手最少應獲

評級機構標準普爾A2信貸評級及穆迪P2信貸評
級或具備類似信貸狀況。投資經理的關連方經

公平原則協商後，可按正常商業條款獲委任為

證券借貸代理。

在一般規例及積金局不時發出有關的守則和指

引許可下，任何成分基金（及其相關的核准匯集

投資基金）的投資組合可不時包括現金及╱或短

期銀行存款。強積金保守基金的相關核准匯集

投資基金將符合一般規例第37條的投資規定。
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4.  風險

4.1  適用於各項成分基金及╱或「預設投資策
略」的風險概述

投資於智選計劃的成分基金或「預設投資策略」

將受市場波動和投資風險所影響。因此，成分

基金的單位價格可跌亦可升，而成員未必可以

取回最初投資於成分基金或「預設投資策略」的

款項。至於，投資於保證基金的成員，如未能

持有其投資直至本強積金計劃說明書所載的「保

證條件」內所定明的日子或情況，亦受各種投資

風險所影響。

當成分基金直接或間接投資於有關投資項目

時，均須承受本節所述的風險因素。本節第4部
分「風險」中，「投資基金」一詞用作統一描述（視

乎情況而定）成分基金及╱或其各自的相關核准

匯集投資基金、保險單、緊貼指數集體投資計

劃及╱或匯集投資基金，而「投資基金」一詞亦

用作描述（視乎情況而定）一項成分基金或其相

關核准匯集投資基金、保險單、緊貼指數集體

投資計劃或匯集投資基金。

4.2  一般風險因素

投資涉及風險。參與僱主及成員在作出投資選

擇前，應先閱覽整份強積金計劃說明書。概不

擔保成分基金將達致其投資目標，而往績不應

視為日後回報的指標。任何投資均會受外匯管

制規例、稅務法例、預扣稅及經濟或金融政策

的任何變動影響。成分基金的投資價值或會下

降，參與僱主及成員應作好損失絕大部分投資

款項的準備。成分基金的相關投資的流動性變

差，除了會對該成分基金的價值造成負面影響

外，亦會影響其向參與僱主及成員支付贖回或

終止款項的付款能力。

不同投資基金投資於不同投資項目，例如但不

限於股本證券及定息證券。有關風險可能包括

或關於（其中包括）外匯、利率、信貸、交易對

手、流動性、市場波動性、法規及政治風險及

包括上述各項及本節第4部分「風險」所述的其
他風險的任何綜合風險。股本證券的價值受多

項因素影響，包括但不限於個別公司的業務、

表現及活動以及一般市場及經濟狀況。債券等

定息證券的價值或會因為多項因素如利率及發

行人的信貸質素而波動。投資基金所投資的證

券發行人如有失責或其信貸質素變差，該投資

基金的表現將受到負面影響。在投資基金各自

的投資目標及政策的規限下，投資基金或會投

資於來自不同國家及地區的發行人的證券。這

些國家和地區的經濟及政治環境或會影響有關

投資基金的表現。單一國家投資基金比地區或

環球投資基金或會承擔較高的集中風險。投資

基金的相關投資項目所收取或賺取的股息、利

息及資本增值，或須支付原有國家所徵收的不

予退還預扣稅。

投資基金可直接或間接投資於其他相關的投資

基金，包括但不限於緊貼指數集體投資計劃。

該相關的投資基金所須遵守的法規在各方面包

括但不限於證券借貸及金融衍生工具的投資未

必與一般規例類似，因此所承受的風險或會與

遵守一般規例的投資基金不同。

4.3  新興市場風險

新興市場包括但不限於亞洲（例如中國內地、

印度、印尼、馬來西亞、菲律賓、俄羅斯、南

韓、台灣及泰國）、歐洲（例如捷克共和國及波

蘭）、非洲（例如南非及埃及）及美洲（例如巴

西、哥倫比亞及墨西哥）。投資新興市場涉及特

別考慮因素及風險，包括可能出現會對該等國

家的經濟或投資基金的投資項目的價值造成負

面影響的國有化、沒收或充公稅項、外匯管

制、政治變更、政府法規、社會不穩定或外交

發展情況。此外，投資於較小規模資本市場的

國家的風險，例如有限流動性、價格波幅、國

外投資限制及資金返回以及新興市場經濟所涉

及的風險，包括高通脹、高利率及政治和社會

上的不明朗。再者，在新興市場國家獲取及執

行法院判決也存在困難。許多新興市場國家的

經濟仍然處於現代化發展的起步階段，並會受

突如其來、意料之外的變更所影響。在不少情

況下，新興國家政府對國家經濟直接採取高度

控制權，所採取的行動亦可能會造成突然而深

遠的影響。新興市場的投資亦可能會缺乏流動

性，或會削弱投資基金出售部分或全部投資組

合套現的能力。新興市場的會計準則亦未必會

如發達國家般嚴謹。

投資新興市場相關的經紀佣金、託管服務及其

他費用一般會比投資較發達國家的高昂。部分

市場缺乏健全的託管制度，不單會削弱投資基
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金對某些國家的投資意欲，亦會令投資基金承

受較高的託管風險。此外，這些市場的結算及

交收程序亦可能各不相同。在某些情況下，有

些市場會出現結算系統無法應付龐大證券交易

量，令交易難以執行。如因結算問題而無法執

行原來的購買證券指示，便會令投資基金錯失

投資良機。如因結算問題而無法出售證券組

合，其後證券組合價值下跌便會令投資基金蒙

受虧損，倘若投資基金與買方訂約向買方出售

證券，則無法出售證券或需向買方負上潛在法

律責任。

一個或多個新興市場的證券買賣活動或會停止

或顯著萎縮，而投資基金亦未必能夠隨時獲得

於該等市場買賣的證券價格，這種緊急情況亦

會存在風險。

參與僱主及成員應注意，投資基金自相關投資

項目所收取或賺取的收入及資本增值，可能須

繳付原有國家的預扣稅。然而，新興市場的稅

務法規不明朗，加上新興市場的政治氣候及經

濟政策時有變更，令新興市場對國外投資者的

徵稅取向甚為極端。這些不明朗及變更或會引

致法例、法例的詮釋或應用、向國外投資者授

予免稅優惠或國際稅務條約各方面產生變化。

這些變化可以有追溯性，並可對受影響投資基

金的投資回報造成負面影響。如出現任何不明

朗情況，相關投資基金的基金經理會保留從相

關收益或收入中扣除預扣稅及為相關投資基金

預扣有關稅項的權利。

新興市場並非時刻受到規管，一般而言，新興

市場的經紀及參與者的人數相對較少，加上政

治及經濟上的不明朗，令市場流動性不足，價

格非常波動。

新興市場的經濟體系一般會非常倚重國際貿

易，因此，一直及可能繼續受到與新興市場進

行貿易往來的國家所實施或協商的貿易壁壘、

外匯管制、強制調整相對幣值及其他保護主義

措施的負面影響。這些經濟體系亦一直及可能

繼續受到與之進行貿易往來的國家的經濟狀況

的負面影響。

4.4  貨幣風險

由於投資基金的資產及負債可能以有別於投資

基金的基礎貨幣的貨幣為計價單位，投資基金

或會因為外匯管制規例或基礎貨幣與其他貨幣

的匯率變動而產生不利或有利的影響。貨幣匯

率變動或會影響投資基金的單位、賺取的股息

或利息及已變現的收益及虧損的價值。貨幣匯

率由貨幣兌換市場的供求、國際貨幣結餘、政

府介入、投機及其他經濟及政治狀況因素釐定。

假如證券的計價貨幣兌換投資基金的基礎貨幣

升值，證券的價值（以該投資基金的基礎貨幣計

算）將會上升。相反，證券的計價貨幣的匯率下

跌，便會對該證券的價值造成負面影響。

儘管每項成分基金將有最少30%的資產淨值持
有面額為港元的投資項目或對沖為港元，其餘

的資產仍受匯率風險所影響，並概不擔保可達

致對沖的目的。

4.5  對沖交易的風險

成分基金持有的相關投資基金組合或會利用金

融工具如衍生工具，就匯率及股票價格等因素

變動引致該相關投資基金的組合持倉的相對價

值波動而進行對沖交易。這些對沖交易未必能

夠產生預期效果，更可能會限制潛在收益。

雖然成分基金持有的相關投資基金組合可透過

進行上述交易尋求減輕波動性及其他風險，但

是，相關市場出現無法預計的變動或會令該投

資基金的整體表現更加失色。基於各種原因，

該投資基金未必能夠在該對沖工具與被對沖組

合持倉兩者之間取得平衡。倘若情況趨向失

衡，或會妨礙原訂的對沖活動或使投資基金蒙

受虧損風險。

4.6  利率風險

利率變動或會影響證券的價值以至整個金融市

場。債券及其他定息證券較易受到利率波動影

響，利率如有變動，債券及其他定息證券的價

值便可能下跌。一般而言，債務證券的價格會

在利率下跌時上升，利率上升時則會下跌。較

長年期的債務證券一般會較易受利率變動影響。

4.7  信貸風險

發行人的財務狀況如遭受不利變動影響，證券

的信貸質素會下降，令證券價格更加波動。證

券或其發行人的信貸評級下降，亦會影響證券

的流動性，使證券更加難以出售。此外，投資
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基金的投資亦須承受發行人不會為其發行的證

券作出付款的風險。

4.8  金融衍生工具風險

成分基金持有的相關投資基金組合或會投資於

金融衍生工具如金融期貨合約、金融期權合

約、貨幣遠期合約、認股權證及在一般規例下

允許的其他投資項目。

金融衍生工具的價格可能會非常波動，造成的

損失可能超越該投資基金投資金融衍生工具的

金額。這是由於相關證券、指數或貨幣價格的

些微變動，或會導致金融衍生工具的價格按比

例大幅升跌。

金融衍生工具交易附帶高度風險。由於金融衍

生工具本身的性質使然，該等工具涉及的風險

可能有別於或高於一般股票及債券投資所涉及

的風險。最初的保證金或溢價金額相對於交易

所涉及的風險為少，有關交易為「槓桿式」交

易。這或會對參與僱主或成員有利或不利。由

於市況可能令指示不可能執行，因此擬將虧蝕

限於特定金額的若干指示未必有效。

此外，金融衍生工具亦須承受其他各種風險，

包括流動性風險（例如某種衍生工具變得難以

買賣）、信貸風險（例如發行人或交易對手未能

履行其於衍生工具合約下的責任）及交易對手

的不履約風險，包括有關交易對手的財務穩健

程度及信譽的風險。

4.9  交易對手風險

於場外市場買賣的各種投資項目如貨幣遠期合

約及債務證券存在特殊風險。場外市場的交易

一般比有組織交易所進行的交易受到較少的政

府規例及監管。此外，部分有組織交易所會為

參與者提供許多保障（如交易結算所的履約保

證），而這些保障也是場外市場沒有提供的。因

此，投資基金訂立場外交易時須承受其直接交

易對手未能履行交易責任的風險，因而令該投

資基金蒙受損失。

於場外市場買賣的投資項目可能缺乏流動性。

流動性指可及時出售投資項目的能力。投資流

動性不足的市場，比投資流動性充足的市場更

加波動。投資於流動性較為不足的投資基金資

產，或會限制該投資基金按其屬意的價格及時

間出售投資項目的能力。投資基金或需要求交

易對手為相關投資報價，以便於場外市場變現

投資項目。此價格乃視乎（其中包括）市場流動

性狀況及交易的規模。

4.10  回購協議及證券借貸風險

就回購協議及證券借貸交易而言，參與僱主及

成員必須注意，倘若成分基金持有的相關投資

基金組合所出售或借出證券的買方或借方未能

及時歸還相關證券，則已收取的抵押品存在可

能以低於已出售或借出的證券價值的價值變現

的風險。這可能是基於不準確定價、不利市場

變動、抵押品發行人的信貸評級變差或買賣抵

押品的市場缺乏流動性等原因。投資基金可將

投資基金所收取的現金抵押品再投資，而再投

資所獲收益率可能會低於將予歸還抵押品的金

額，或可能令投資基金蒙受虧損。延遲歸還已

出售或借出證券或會限制投資基金履行證券銷

售責任的能力。

4.11  多元投資經理風險

投資基金的資產可以由投資顧問及╱或相關投

資基金的投資顧問不時委任一名或以上的副投

資顧問管理。當投資基金的資產由一名以上的

顧問管理，則某一顧問購入一項投資時，另一

顧問可能決定出售該項投資。另外，某一顧問

所購入的投資，可能早已由另一顧問購入。概

不擔保副投資顧問的人選必定可有效分散投資

品種，亦不擔保其持倉會時刻保持相符一致。

4.12  提前終止的風險

按《強積金條例》及一般規例的規範，信託人可

在營辦人同意下（營辦人不得無理拒絕或延遲

給予該等同意），按照「集成信託契約」而終止任

何成分基金。任何成分基金亦可因積金局或證

監會收回就該成分基金各自發出的認可而被終

止。

若任何成分基金被終止，參與僱主（如適用）及

成員將獲給予選擇以轉移來自終止成分基金的

累算權益至其他成分基金。參與僱主及成員應

注意終止成分基金可能會令其價值蒙受虧損。

因此，來自終止成分基金的累算權益可能低於

最初投資於該終止成分基金的款項。
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4.13  有關投資於緊貼指數相關基金的風險

(a)  緊貼指數相關基金可能以有別於其資產淨
值的市場價格買賣，而且價格可能波動

  緊貼指數相關基金於買賣時的單位市場價
格有時可能會高於或低於其資產淨值。因

此，投資於緊貼指數相關基金的成分基金可

能存在無法以貼近緊貼指數相關基金資產

淨值的價格作買賣的風險。偏離資產淨值的

幅度取決於若干因素，但倘若於相關證券交

易所買賣的成分股在市場上供求嚴重失衡

時，將會導致幅度擴大。

(b)  成分基金與緊貼指數相關基金的表現未必
相同

  由於成分基金層面需收取費用，故存在成分
基金與緊貼指數相關基金的表現未必一致

的風險。

(c)  無法完全緊貼指數表現

  雖然成分基金所投資的緊貼指數相關基金
將致力追蹤相關指數的表現，但緊貼指數相

關基金的資產淨值變動可能並非準確地緊

貼相關指數的變動。受到多項因素影響，緊

貼指數相關基金的資產淨值可能低於或高

於其追蹤的相關指數的相對水平，其中包

括：

 (i)  緊貼指數相關基金所引致的成本和費用；

 (ii)  在相關指數成分股缺乏供應、或在相關
的投資經理釐定符合緊貼指數相關基金

最佳利益的情況下，緊貼指數相關基金

所持有的現金結餘；及

 (iii)  相關指數變動與對構成緊貼指數相關基
金投資組合的股份作出相應調整時存在

的時間差異。

4.14  投資於恒生中國企業指數上市基金（即
恒生中國企業指數基金持有的緊貼指數

集體投資計劃）的相關風險

(a)  集中及中國內地市場風險

  恒生中國企業指數上市基金因緊貼單一地
區的表現而涉及集中風險，其價值可能比投

資組合較多元化的投資基金更加波動。相關

指數的成分股是指在聯交所上市及於內地

新興市場擁有重大業務的企業。恒生中國企

業指數上市基金的投資可能涉及較高風險，

並須特別考慮於較發達國家投資時通常不

會涉及的因素，例如流動性風險、貨幣風

險╱管制、政治和經濟的不明朗因素、法律

及稅務風險、結算風險、託管風險，以及大

幅波動的可能性較高。有關詳情，請參閱第

4.3部分「新興市場風險」。

(b)  中國內地市場稅務風險

  目前，恒生中國企業指數上市基金的投資經
理並無就恒生中國企業指數上市基金買賣H
股而產生的已變現收益作出任何稅項準備，

亦無意就買賣紅籌股及民營企業而產生的

已變現收益作出任何稅項準備。然而，投資

經理仍有權作出稅項準備或為恒生中國企

業指數上市基金賬戶預扣稅項。

  對於中國內地企業所得稅、增值稅及附加稅
的法律、法規及╱或規例的應用情況，以及

恒生中國企業指數上市基金是否須繳付中

國內地其他稅項，目前仍有未知之數。中國

內地現行稅務法律、法規、規例及慣例，以

及現時對其的詮釋或理解日後或會有所改

變，而這些改變可能有追溯性。投資者應注

意，倘若投資經理並無就中國內地相關稅務

部門日後實際徵收的全部或部分稅項作出

準備，恒生中國企業指數上市基金最終將須

繳付全數稅款，故此，其資產淨值可能減

少。在此情況下，該等稅款將於有關時間影

響恒生中國企業指數上市基金的單位，從而

令該基金現有及其後的單位持有人受到不

利影響。
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4.15  有關緊貼相關指數的特定風險

各項成分基金資產淨值的變動不大可能完全緊

貼相關指數的變動。其中之原因包括相關成分

基金須支付費用和開支、因相關指數變動而調

整投資組合所涉及的交易費和印花稅，以及因

為相關成分基金持有的緊貼指數相關基金收取

而不作分派的股息。此外，如果未能及時買入

相關指數的成分股，調整投資所須支付的交易

費可能超過調整所得的預計利益，或因其他理

由，相關指數的變動與相應調整緊貼指數相關

基金的股份之間可能出現時差。

在未能及時買入成分股期間或若投資經理認為

此舉對緊貼指數相關基金最為有利，緊貼指數

相關基金可保留現金或投資於有關法例及規例

准許的其他合約或投資工具，直至可買入成分

股為止。有關的費用、開支、現金結存或時差

均可令相關成分基金的資產淨值低於或高於相

關指數的相對水平。相關成分基金表現與相關

指數表現的差幅取決於現金流量、投資組合的

規模及財務工具的使用程度，此差幅可能高於

或低於其他指數基金。

緊貼指數相關基金所持的成分股不會超越該

成分股於相關指數的成分比重，除非該超越比

重的情況是由於相關指數的組合有所改變而

產生，並且是過渡性或暫時性的、或因一手 
交易股數（board lots）的買賣、或因為緊貼指
數相關基金為緊貼相關指數的目標而採用既

定抽樣形式（documented sampling）或最優化
技巧（optimisation technique）進行投資。

為在可行情況下盡量緊貼成分股於相關指數的

相關成分比重，緊貼指數相關基金有可能集中

投資於由一個或數個發行人發行的證券。

當適用股票市場疲弱時，投資經理沒有任何的

酌情權進行防禦。故此，就任何相關指數的下

跌，緊貼指數相關基金的價值亦會相應下跌。

若相關指數終止或未能運作，在獲得積金局的

預先批准，投資經理可將相關指數轉換成另一

替換指數，而該替換指數須為一個可買賣及被

認為可量度相關股市整體表現的指數。

若積金局不再接受相關指數，積金局保留權利

收回就緊貼指數相關基金發出的批核。

就恒指基金及恒生中國企業指數基金而言，投

資經理、相關指數的編製人（即恒生指數有限公

司）、相關指數的所有人（即恒生資訊服務有限

公司）及信託人皆為滙豐集團的成員公司。在業

務過程中，上述之各機構有機會存有利益衝

突。在這些情況下，投資經理將竭盡全力，確

保公平。

4.16  有關「預設投資策略」的主要風險

成員必須注意，以下載列有關「預設投資策略」

設計的若干特質，將影響「預設投資策略」所附

帶的各種類風險。

(a) 策略的限制

(i)  年齡乃決定「預設投資策略」下資產配置的
唯一因素

  正如於強積金計劃說明書第6.4部分「強積金
預設投資策略」詳述，成員必須注意，「預設

投資策略」採用預先釐定的資產配置，並純

粹根據成員年齡來自動調節資產配置。「預

設投資策略」並不考慮年齡以外的其他因素，

例如：市場及經濟狀況或成員的個人狀況，

包括：投資目標、財政需要、風險承受能力

或預計退休日期。成員若希望其強積金組合

能夠反映個人狀況，可自行挑選智選計劃內

的成分基金。

(ii) 預定資產配置

  成員必須注意，在任何時間核心累積基金與
65歲後基金必須一直跟從較高風險資產與
較低風險資產之間的指定配置，並受限於正

5%或負5%的容許水平。核心累積基金與65
歲後基金在較高風險資產與較低風險資產

之間的指定投資比例將會限制核心累積基

金與65歲後基金的核准匯集投資基金及緊
貼指數集體投資計劃的投資經理因應突如

其來的市場波動而調整資產配置的能力，例

如：透過採納防守性較強的資產配置方案

（即設法減持較高風險資產的方案），或比較

進取的資產配置方案（即設法增持較高風險

資產的方案），即使投資經理基於若干原因

認為該等對資產配置的調整是合適的。
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(iii)  每年在核心累積基金與65歲後基金之間降
低風險安排

  成員必須注意，不論當時市況如何，每名有
關成員的降低風險安排一般於成員的生日

執行。降低風險過程雖旨在透過減持較高風

險資產來管理投資項目風險，但過程中亦可

能令「預設投資策略」無法在股市上升時充

分把握升幅，其表現可能會較不採納降低風

險過程的基金在相同的市況下遜色。

  進行降低風險過程時有可能導致成員減持
表現出色的資產及增持表現遜色的資產。資

產配置會在15年期間內逐步改變。成員必須
注意，降低風險安排乃自動運作，並不會顧

及成員希望採納能夠把握市場升幅或避過

市場下跌的策略的意願。此外，降低風險過

程亦無法保障成員免受「系統性風險」，例

如：全面衰退及其他經濟危機，該風險將會

同時影響大部分資產類別的價格。

(iv)  核心累積基金與65歲後基金內部可能重新
調整比重

  為了維持核心累積基金與65歲後基金內各
自的較高風險資產及較低風險資產之間的

指定配置，核心累積基金與65歲後基金各自
的投資比重或須持續地重新調整。例如：當

較高風險資產表現欠佳，核心累積基金或65
歲後基金的資產配置比例可能下跌至偏離

各自的指定水平。在此情況下，即使核心累

積基金與65歲後基金的核准匯集投資基金
及緊貼指數集體投資計劃的投資經理認為

較高風險資產可能繼續表現欠佳，核心累積

基金與65歲後基金各自須將部分表現較佳
的較低風險資產變現，以增加投資於較高風

險資產。

(v) 額外交易費用

  由於為維持核心累積基金與65歲後基金內
各自的指定配置的過程中可能須重新調整

較高風險資產及較低風險資產的比重，及降

低風險過程中每年為成員重新分配累算權

益，「預設投資策略」所招致的交易費用可能

會較配置較穩定的成分基金╱策略為多。

(b) 有關「預設投資策略」的一般投資風險

  「預設投資策略」雖然屬法定安排，但並不保
證可獲退還資本或錄得正面投資回報。這種

情形對退休前投資期限短的成員而言尤為

如此。核心累積基金與65歲後基金均為混合
資產基金，混合投資於股票和債券。成員必

須注意，投資於此等成分基金的「預設投資

策略」須承擔適用於混合資產基金的投資風

險。有關投資基金的一般主要風險，請參閱

本節第4部分「風險」所述的其他風險因素。

(c) 提前提取累算權益及轉換的風險

  由於「預設投資策略」是考慮到長遠平衡風
險與預計回報而設立，並假設成員在65歲退
休，一旦停止策略（例如：透過提前提取累

算權益或轉換至其他基金）將會影響該項平

衡。

(d)  64歲後仍保留累算權益於「預設投資策略」
的成員的影響

  成員必須注意，降低風險過程將於成員年屆
64歲時停止運作。成員應留意，所有現有累
算權益╱未來供款（包括轉移自另一個計劃

的累算權益）（如有）將會投資於65歲後基
金。65歲後基金持有約20%資產於較高風險
資產，未必適合所有64歲以上的成員。
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5. 費用

適用於智選計劃各項成分基金的費用、收費及開支將每日累計，並每月支付一次。該費用、收

費及開支已列載於第5.1部分「收費表」內。強積金保守基金的費用、收費及開支在《強積金條例》
許可的範圍內，從強積金保守基金中撥款支付。

5.1  收費表

下列各表載列參與僱主及成員於參加智選計劃時及之後或須支付的費用、收費及開支。重要說

明及各類收費的釋義載於列表之後。

(a) 計劃參加費及年費

費用類別 現行收費（港元） 付款人

計劃參加費1 現行豁免 由僱主╱自僱人士

年費2 不適用

(b) 從成員賬戶扣除的交易費

收費類別 成分基金名稱 現行收費率 付款人

供款費3

強積金保守基金 不適用

環球債券基金

現行豁免 從成員的供款中扣除

保證基金

65歲後基金
核心累積基金

平穩基金

均衡基金

增長基金

環球股票基金 不適用

北美股票基金

現行豁免 從成員的供款中扣除

歐洲股票基金

亞太股票基金

中港股票基金

中國股票基金

智優逸均衡基金

不適用

智優逸北美股票追蹤指數基金

智優逸歐洲股票追蹤指數基金

智優逸亞太股票追蹤指數基金

恒生中國企業指數基金

恒指基金 現行豁免 從成員的供款中扣除
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收費類別 成分基金名稱 現行收費率 付款人

賣出差價4

強積金保守基金 不適用

環球債券基金

現行豁免 從成員的賬戶中扣除

保證基金

65歲後基金
核心累積基金

平穩基金

均衡基金

增長基金

環球股票基金 不適用

北美股票基金

現行豁免 從成員的賬戶中扣除

歐洲股票基金

亞太股票基金

中港股票基金

中國股票基金

智優逸均衡基金

不適用

智優逸北美股票追蹤指數基金

智優逸歐洲股票追蹤指數基金

智優逸亞太股票追蹤指數基金

恒生中國企業指數基金

恒指基金 現行豁免 從成員的賬戶中扣除

買入差價5 所有成分基金
不適用

權益提取費6 所有成分基金
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(c) 成分基金營運費及開支

  本表列出的所有費用及收費已包括各項成分基金及其相關核准匯集投資基金及╱或緊貼指
數集體投資計劃†所收取的任何費用和收費。

收費及 
開支類別

成分基金名稱 現行收費率††
從以下項目 
扣除

基金管理費7

強積金保守基金 每年資產淨值的0.75%

成分基金資產

環球債券基金 每年資產淨值的0.79%
保證基金 每年資產淨值的1.275%
65歲後基金

每年資產淨值的0.75%
核心累積基金

平穩基金 每年資產淨值的1.25%
均衡基金 每年資產淨值的1.35%
增長基金 每年資產淨值的1.45%
環球股票基金 每年資產淨值的0.79%
北美股票基金

每年資產淨值的1.30%
歐洲股票基金

亞太股票基金

每年資產淨值的1.45%中港股票基金

中國股票基金

智優逸均衡基金

每年資產淨值的0.79%
智優逸北美股票追蹤指數基金

智優逸歐洲股票追蹤指數基金

智優逸亞太股票追蹤指數基金

恒生中國企業指數基金 最高為每年資產淨值的0.79%
恒指基金 最高為每年資產淨值的0.73%

保證費8 保證基金 每年資產淨值的0.75% 成分基金資產

其他收費 
及開支

由成分基金扣除的其他收費及開支包括維持成分基金及其運

作的費用及開支*，例如：核數及專業費用、根據《強積金條例》
實施的強積金補償基金徵費（如有）、牌照費及彌償保險費。

部分與核心累積基金及65歲後基金有關的經常性實付開支受
到法例所限制，全年支付的總額不得超過各自成分基金的資

產淨值的0.20%，亦不得向成分基金收取或施加超出的金額。

每日累計，並

反映在各成分

基金的每日單

位價格之上

 
†  相關核准匯集投資基金所直接投資於的准許投資項目，其有關組合的准許投資項目所收取
的費用及收費（如有）則不包括在內。

††  管理費優惠可能適用於某些成員。該等優惠將以「特別派送單位」的形式按月存入成員的僱
主及╱或成員供款有關的子賬戶。「特別派送單位」為賬戶結餘的一部分，將會被收取適用於

智選計劃的有關費用和收費。如果成員在該月派送「特別派送單位」之前終止其賬戶或者將

所有資產轉出，則該月將不會獲得任何「特別派送單位」的退還。信託人可向某些參與僱主

及╱或成員提供其他退還╱獎勵安排。
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(d) 提供額外服務的其他費用及收費

因資金不足或其他原因而退回支票 每張港幣100元（只適用於參與僱主）
索取供款結單副本 每張港幣100元
索取權益結單副本 每張港幣50元
索取中期權益結單 每份港幣200元
索取付款結算書（最多7年） 每份港幣50元（最低收費港幣200元）
索取「集成信託契約」副本 港幣500元

所有在此表列出的費用及收費均由提出要求有關服務的參與僱主及╱或成員所支付，有關

款項將由行政管理人收取。

(e) 釋義

  以下為各類收費的釋義：

1.「計劃參加費」指由信託人╱營辦人於參與僱主及╱或成員參加智選計劃時向他們收取的
一筆過費用。

2.「年費」 指信託人╱營辦人每年向智選計劃的參與僱主及╱或成員所收取的費用。

3.「供款費」 指信託人╱營辦人就向智選計劃支付的供款所收取的費用，金額一般按供

款的某一百分比計算，並從供款中扣除。強積金保守基金不收取供款費。

4.「賣出差價」 指信託人╱營辦人在成員認購成分基金的單位時所收取的費用。強積金保

守基金不收取賣出差價。轉移累算權益涉及的賣出差價只能包括為了落實

該項轉移而進行買賣投資所招致的或是合理地相當可能招致的，以及須向

某方（信託人除外）支付的必需交易費用款額。

5.「買入差價」 指信託人╱營辦人在成員贖回成分基金的單位時所收取的費用。強積金保

守基金不收取買入差價。就轉移累算權益、提取整筆累算權益或分期提取

累算權益所涉及的買入差價，只能包括為了落實該項轉移或提取累算權益

而進行買賣投資所招致的或是合理地相當可能招致的，以及須向某方（信

託人除外）支付的必需交易費用款額。

6.「權益提取費」指信託人╱營辦人於成員從智選計劃提取累算權益時所收取的費用，金額
一般按所提取的款額的某一百分比計算，並從提取的款額中扣除。強積金

保守基金不收取權益提取費。就提取整筆累算權益或分期提取累算權益所

涉及的權益提取費，只能包括為了落實該項提取累算權益而進行買賣投資

所招致的或是合理地相當可能招致的，以及須向某方（信託人除外）支付的

必需交易費用款額。
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7.「基金管理費」指信託人、託管人、行政管理人、投資經理、投資代理人及營辦人就所提
供的成分基金管理服務所收取的費用。投資經理所收取的基金管理費，包

括按基金表現所收取的費用（如收取）。金額一般按成分基金淨資產值的某

一百分比計算。

就著核心累積基金及65歲後基金各自而言，基金管理費只可向以下提及的
各方（託管人除外）及各方任何獲授權代表支付，及只可（除《強積金條例》

中列明的某些情況）收取成分基金資產淨值年率的某一百分比。基金管理

費受法例每日收費率上限所限，即成分基金各自的資產淨值年率0.75%，
這收費包括成分基金及其相關核准匯集投資基金以及緊貼指數集體投資

計劃。

   成分基金及其相關核准匯集投資基金及╱或緊貼指數集體投資計劃（「相關基金」）的基金
管理費的分布列明如下：

基金管理費（按成分基金及其相關基金的 
資產淨值的現行收費率（每年））

成分基金 相關基金

營辦人
行政 
管理人

信託人╱ 
託管人

投資 
代理人

信託人╱ 
託管人

投資經理

強積金保守基金 0.076% 0.432% 0.055% - 0.044% 0.143%
環球債券基金 0.076% 0.432% 0.055% - 0.044% 0.183%
保證基金 0.088% 0.585% - - 0.097% 0.505%
65歲後基金

0.076% 0.395% 0.04% - 0.029% 0.21%
核心累積基金

平穩基金 0.086% 0.535% 0.08% - 0.044% 0.505%
均衡基金 0.086% 0.535% 0.08% - 0.044% 0.605%
增長基金 0.086% 0.535% 0.08% - 0.044% 0.705%
環球股票基金 0.076% 0.432% 0.055% - 0.044% 0.183%
北美股票基金

0.086% 0.535% 0.08% - 0.044% 0.555%
歐洲股票基金

亞太股票基金

0.086% 0.535% 0.08% - 0.044% 0.705%中港股票基金

中國股票基金

智優逸均衡基金

0.076% 0.432% 0.055% - 0.044% 0.183%

智優逸北美股票追蹤指數

基金

智優逸歐洲股票追蹤指數

基金

智優逸亞太股票追蹤指數

基金

恒生中國企業指數基金 0.075% 0.432% 0.055% 0.093%
最高為 
0.05%

0.085%^

恒指基金 0.075% 0.432% 0.055% 0.093% 0.03%
最高為

0.045%
 
^  扣除投資經理就相關緊貼指數集體投資計劃提供的費用回贈後的淨收費率。該費用回贈應
按每日估值累積計算，並按月支付予恒生中國企業指數基金。
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8.「保證費」 指為提供保證而從保證基金資產中扣除的款額，金額一般按保證基金淨資

產值的某一百分比計算。

(f) 重要說明

(i) *其他費用

  一般情形

  其他由成分基金扣除的費用，包括因「集成信託契約」准許下而引致的或與智選計劃有關的
成本、費用、收費和開支。這些項目包括但不限於任何因智選計劃運作而引致的實付開支、

核數及專業費用、副託管人費用（包括任何獲轉授保管資產職能的人士的費用及收費）及其

他開支；信託人應繳付的基金交易費及估值費；組成文件、表格及報告的印刷及分派費用；

支付予積金局╱證監會或其他監管機構的任何費用及開支；積金局根據《強積金條例》徵收

的強積金補償基金徵費（如有）；牌照費；每年的彌償保險費（如適用）。所有成分基金之強積

金補償基金徵費（如有）乃從成分基金中扣除。每年的彌償保險費已於2005年8月1日開始向
智選計劃徵收。

  成分基金所直接及╱或間接投資於核准匯集投資基金的開立成本由有關核准匯集投資基金
承擔。與擬備有關核准匯集投資基金的賬目所採用的國際財務報告準則相反，因成立有關

核准匯集投資基金而引致的開立成本將不會於其應支付年度被支銷。相反，這些開立成本

將會由有關核准匯集投資基金成立後的公曆年第一個月被資本化並分五個財政年度被攤

銷，或由有關核准匯集投資基金成立的首個周年日後被資本化並分三個財政年度被攤銷。

  不得就成員於智選計劃及另一個註冊計劃之間轉移任何累算權益、及於智選計劃內作賬戶
轉移、及任何成分基金之間轉換；或整筆或分期支付累算權益而向成員收取任何費用或者

對其施加任何罰款，亦不得從成員賬戶中扣除任何費用或罰款。所收取的任何費用只能包

括為了落實該項轉移或支付而進行買賣投資所招致的或是合理地相當可能招致的，以及應

支付予第三者而非信託人的必需交易費用款額。該等款額必須用作償還有關成分基金。

  適用於「預設投資策略成分基金」

  遵照《強積金條例》第34DD(4)條及附表11規定，就為信託人履行提供予核心累積基金與65歲
後基金有關的服務的職責而招致的經常性實付開支，並據此向核心累積基金與65歲後基金、
或投資於核心累積基金與65歲後基金的成員所收取或施加的所有付款的全年總額，不得超
逾核心累積基金與65歲後基金的資產淨值的0.2%。

  就此而言，實付開支包括，例如：年度核數費用、經常性活動所產生的印刷或郵寄費用（例
如：發出周年權益報表）、經常性的法律及專業費用、基金保管費（該等費用通常並非按資

產淨值的某一百分比計算）。實付開支亦包括經常性投資於核心累積基金與65歲後基金所招
致的交易費（包括，例如：購入相關核准匯集投資基金及緊貼指數集體投資計劃的費用），

及核心累積基金與65歲後基金的年度法定收費（例如：補償基金徵費，如適用）。

  成員應注意，非經常性實付開支或會向核心累積基金與65歲後基金收取或施加，而且該等
收費不受上文所述的法例收費上限所限制。
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(ii)  智選計劃的廣告、推廣及╱或銷售開支將毋須直接或間接由成分基金或相關之核准匯集投
資基金及╱或緊貼指數集體投資計劃承擔。

(iii)  計劃參加費之最高收費為港幣5,000元。供款費之最高收費為供款額之1%。賣出差價之上
限為1%（包括首次認購各成分基金）。

(iv)  上述提及的計劃參加費、供款費及賣出差價現時均獲豁免；如欲更改此收費的現行水平，
必須至少在12個月前通知所有成員及參與僱主。

(v)  基金管理費包括信託人╱託管人╱行政管理人費用、營辦人費用及投資管理費。

  信託人╱託管人╱行政管理人費用及營辦人費用指按各有關成分基金的淨資產值的某一百
分比計算，年費率最高為2%。

  投資管理費指投資經理就所提供的投資管理服務向由成分基金所直接或間接投資的核准匯
集投資基金及╱或緊貼指數集體投資計劃收取的費用†。此項費用乃按各有關核准匯集投資

基金或緊貼指數集體投資計劃的淨資產值的某一百分比計算，年費率最高為1%。除基金管
理費外，投資代理人就所提供的服務向恒指基金及恒生中國企業指數基金收取費用。

(vi)  核心累積基金與65歲後基金的基金管理費，即資產淨值年率0.75%，由信託人從基金資產
扣除，支付予以下各方包括就智選計劃及核心累積基金與65歲後基金的相關核准匯集投資
基金以及緊貼指數集體投資計劃的信託人、行政管理人、營辦人、投資經理及各方任何獲

授權代表所提供的服務。現行各成分基金的基金管理費包括：(A)向信託人支付它所提供的
信託服務；(B)向行政管理人支付它所提供的行政管理服務；(C)向投資經理支付它所提供的
投資服務；及(D)向營辦人支付它向智選計劃及其成分基金提供的商業運作服務包括：產品
設計、產品監管及產品發布溝通事項。

  遵照《強積金條例》第34DD(4)條及附表11規定，核心累積基金與65歲後基金於一天內就《強
積金條例》第34DD(2)條所指定服務而支付的款項總額不得超過每日收費率上限，即核心累
積基金與65歲後基金各自的資產淨值年率0.75%除以該年度日數。該等費用按照核心累積
基金與65歲後基金及其各自相關核准匯集投資基金及緊貼指數集體投資計劃各自的資產淨
值的某一百分比計算。然而，該等費用並不包括由核心累積基金與65歲後基金及其各自相
關核准匯集投資基金及緊貼指數集體投資計劃各自引起的任何實付開支。

(vii)  保證基金現時的保證費為每年淨資產值的0.75%，此年費率最高為1%。

 
†  相關核准匯集投資基金所直接投資於的准許投資項目，其有關組合的准許投資項目所收取
的費用及收費（如有）則不包括在內。
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5.2  強積金保守基金的費用扣除

根據一般規例第37條，強積金保守基金的費用及收費僅可在下列情況下扣除：

(a)  如在某月份來自強積金保守基金的資金投資所產生的收益款額，超逾假若將該等資金按訂
明儲蓄利率存於港元儲蓄賬戶（刊登於積金局網頁 ）作存款時會賺得的利息

款額，則可就該月份從強積金保守基金中扣除一筆不多於該超逾之數的款額；或

(b)  如在某月份沒有根據第(a)項扣除任何款額，或扣除的款額低於該月份的實際費用及收費，
則差額可從其後12個月的任何一個月，在扣除適用於該其後月份的費用及收費後的餘額中
扣除。

強積金保守基金的收費及費用可(i)從強積金保守基金資產中扣除或(ii)從成員賬戶中扣除基金單
位。智選計劃下的強積金保守基金採用方法(i)，因此，其單位價格、資產淨值及基金表現已反
映收費及費用在內。

5.3  費用、收費及開支的更改

列載於第5.1部分「收費表」的費用及收費可隨時修訂。如要增加智選計劃、成分基金或其相關核
准匯集投資基金的費用及收費，須提前3個月（或在法例及「集成信託契約」准許下的更短通知期）
向智選計劃的成員及參與僱主發出通知。

5.4  非金錢利益和現金回佣

任何關連人士可由其他人士或透過該人士的經紀進行交易，並與該等人士訂立下述安排。根據

安排，該等人士將不時向關連人士提供或致使獲得物品、服務或其他利益（例如研究及顧問服

務、有關專設軟件或研究服務及衡量業績表現的電腦硬件等），但所提供的物品、服務或其他利

益可合理地預期使整體智選計劃獲益，並可改善智選計劃或關連人士向智選計劃提供服務的表

現。就上述安排，關連人士毋須直接為有關物品、服務或其他利益付款，但將與該等人士進行

業務往來。有關物品、服務或其他利益不包括旅遊、住宿、娛樂、一般行政所需的物品或服務、

一般辦公室設備或處所、會籍費用、僱員薪酬或直接金錢支出。

任何關連人士不得保留彼等代表智選計劃與經紀或交易商進行業務往來時，經紀或交易商所支

付或應付的任何現金回佣（即經紀或交易商付還關連人士的現金佣金）。任何經紀或交易商所付

的現金回佣將由任何關連人士代智選計劃持有。

5.5  持續成本列表

一份列明智選計劃成分基金（強積金保守基金除外）持續成本的文件已隨強積金計劃說明書發

出。務請在作出任何強積金投資決定之前，先參閱該些文件的最新版本。如欲索取該些文件，

請致電滙豐強積金成員熱線+852 3128 0128。
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5.6  強積金保守基金年費解說例子

本解說例子的目的

本例子可助你比較智選計劃與其他註冊計劃所徵收的年費總額。

本例子假設：

你的強積金賬戶活動：

•  你每月的有關入息為港幣8,000元；

•  你把所有累算權益投資於強積金保守基金，而且在財政年度內沒有把累算權益轉投其他成
分基金；

•  你在財政年度內沒有把任何累算權益轉入或轉出智選計劃。

你的任職公司資料：

•  你的僱主有5名僱員（包括你本人）參加智選計劃；

•  每名僱員的每月有關入息為港幣8,000元；

•  並無作出任何自願性供款；及

•  另外4名僱員的強積金賬戶活動均與你的賬戶活動相同。

投資回報及儲蓄利率：

•  每月投資回報率為總資產的0.5%；及

•  在整個財政年度內的訂明儲蓄年利率為3.25%。

根據以上假設，你在每一財政年度須就智選計劃支付的年費總額（包括所投資的核准匯集投資

基金的費用）為港幣34元。

注意：本例子僅作解說用。你所須支付的實際年費或會高於或低於上述例子所計算的款額，視

乎你在財政年度內的投資選擇及活動而定。

此例子是根據積金局發出的《強積金投資基金披露守則》內的要求而擬訂。
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6.  行政管理程序

6.1  申請參加智選計劃

(a) 成員資格

  智選計劃接受以下各類人士參加：

 •  《強積金條例》下訂明的僱員（受強制性條
文所保障的僱員或視乎參與僱主決定的

其他僱員）；

 •  自僱人士；

 •  欲保留從以往受僱及╱或自僱所得的累
算權益之人士；

 •  任何正參與（不論是否於該計劃正作出供
款）或曾經參與註冊計劃或在職業退休計

劃條例下註冊的職業退休計劃（如適用）

的人士，並須按信託人於有關申請表上

隨時指定的條款而定；及

 •  任何符合《強積金條例》內訂明設立可扣
稅自願性供款賬戶的人士。

  如僱主希望為僱員申請參加智選計劃，須先
遞交已填妥的申請表用作申請成為參與僱

主。申請成為智選計劃的成員或參與僱主，

已填妥的申請表請遞交：

   滙豐強制性公積金 
九龍中央郵政信箱73770號

  如成員於智選計劃的賬戶內就其現時受僱
工作而作出強制性供款（現時工作權益）並

同時保留其以往受僱及╱或自僱相關的權益

（之前工作權益）於該賬戶內，就現時工作權

益而言，該成員將被視為僱員成員；而就之

前工作權益而言，該成員將被視為保留成

員。

(b) 可扣稅自願性供款賬戶持有人資格

  任何人士屬於以下任何一個類別，均可設立
可扣稅自願性供款賬戶：

 •  註冊計劃的現有僱員成員；

 •  註冊計劃的現有自僱成員；

 •  註冊計劃的現有個人賬戶持有人；或

 •  獲強積金豁免的職業退休計劃的現有成
員。

  每名合資格人士僅可在同一註冊計劃下設
立一個可扣稅自願性供款賬戶。如任何「相

關情況」出現，信託人可以拒絕該等設立可

扣稅自願性供款賬戶的申請。

6.2  供款

智選計劃的供款須按照參與僱主的糧期而支

付。自僱成員可選擇按月或按年供款。所有供

款只可支付予信託人。

(a) 強制性供款

  各參與僱主必須按照《強積金條例》為每位
僱員成員作出供款，最低供款額為每位僱員

成員的有關入息（以該供款期的最高有關入

息水平為上限）的訂明百分比。

  每位在該供款期入息不少於最低有關入息
水平的僱員成員，亦必須按照《強積金條例》

作出相同的供款。

  入息不少於最低有關入息水平的自僱成員，
必須按照《強積金條例》作出有關入息（以最

高有關入息水平為上限）的訂明百分比的供

款。有關入息是指根據《稅務條例》計算所得

的應評稅利潤。

(b) 自願性供款

  各參與僱主和成員可向智選計劃作出額外
自願性供款（包括靈活供款）。

  參與僱主和成員如欲作出額外自願性供款，
須填妥並遞交有關申請表至行政管理人。參

與僱主的自願性供款的支付可能須按額外

自願性供款申請表所載的歸屬百分比而定。

  僱員成員只須填妥並遞交有關申請表至行
政管理人，便可通過參與僱主作出與受僱有

關的額外自願性供款，或根據自己的意願作

出靈活供款。靈活供款服務是完全屬於私人

及毌須通過參與僱主，供款更可因應成員之

個人需要而隨時更改。

  成員可透過直接付款方式，每月支付低至港
幣300元的定期靈活供款，亦可因應個人選
擇隨時作出港幣1,000元或以上的整筆靈活
供款。
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  信託人可以拒絕接受來自任何僱員成員、自
僱成員、參與僱主或保留成員的全部或部分

自願性供款或靈活供款，而不需要任何理

由。被拒絕接受的任何自願性供款將在收到

該等自願性供款的45天內予以退還（不計利
息），除非出於某種特殊的監管原因，信託

人無法在該期限內落實退還。

(c) 可扣稅自願性供款

 可扣稅自願性供款的稅務優惠安排

  《稅務條例》載有可扣稅自願性供款每個課
稅年度的最高稅務優惠金額，於2019╱20課
稅年度為港幣60,000元。請注意，該稅務優
惠金額為可扣稅自願性供款及其他合資格

年金保費的總限額，而非可扣稅自願性供款

的單一限額；此外，可扣稅自願性供款將比

合資格年金保費優先適用於任何稅項減免

的申報。

  可扣稅自願性供款僅可撥入可扣稅自願性
供款賬戶，該賬戶獨立於供款賬戶或個人賬

戶。凡未撥入可扣稅自願性供款賬戶的任何

其他形式的自願性供款，概不屬於可扣稅自

願性供款。例如，僱員成員透過其參與僱主

作出的自願性供款，將不合資格進行可扣稅

自願性供款稅項減免申報。為合規之目的，

在某些情況下可扣稅自願性供款可能被拒

絕。被拒絕接受的任何可扣稅自願性供款將

在收到該等可扣稅自願性供款的45天內予
以退還（不計利息），除非出於某種特殊的監

管原因，信託人無法在該期限內落實退還。

 合資格人士

  任何符合以上第6.1(b)部分「可扣稅自願性供
款賬戶持有人資格」所述合資格人士，可設

立可扣稅自願性供款賬戶並將可扣稅自願

性供款撥入該賬戶。撥入該賬戶的可扣稅自

願性供款，將根據《稅務條例》合資格獲得稅

項減免。自2019年4月1日起，智選計劃提供
可扣稅自願性供款賬戶給合資格人士。

 特點

 可扣稅自願性供款的特點如下：

 •  可扣稅自願性供款僅可由合資格人士在
有關條件規限下，直接撥入註冊計劃下

的可扣稅自願性供款賬戶內，以享受稅

務優惠；

 •  僱主毋須參與；及

 •  儘管可扣稅自願性供款屬自願性質，其
仍須受適用與強制性供款相同的歸屬、

保存及提取限制規定。這規限亦適用於

超過每個課稅年度最高可扣稅金額的供

款。因此，可扣稅自願性供款（包括已作

出的可扣稅自願性供款超過一個課稅年

度最高稅項減免限額的部分）所得的任何

累算權益將予保留，僅可在到達退休年

齡65歲或基於強積金法例下的其他法定
理據，方可提取。

  除相關申請表內另有訂明外，撥入可扣稅自
願性供款賬戶的款項並無最高金額的限制。

可扣稅自願性供款一經撥入智選計劃，則將

悉數歸屬於成員。可扣稅自願性供款賬戶持

有人可透過直接付款方式，每月支付低至港

幣300元的定期可扣稅自願性供款，成員亦
可因應個人選擇隨時作出港幣1,000元或以
上的整筆可扣稅自願性供款。

  為免生疑，根據《強積金條例》對累算權益的
保障不適用於可扣稅自願性供款賬戶，意即

可扣稅自願性供款的權益一般將作為破產

可扣稅自願性供款賬戶持有人的部分財產

而歸屬於破產案受託人或破產管理署署長。

6.3  供款分配

各成員在加入智選計劃時，可在申請表內選擇

將供款分配投資於「預設投資策略」或各項成分

基金。一般供款分配投資至「預設投資策略」或

指定成分基金的程序，將視乎供款是否已支

付，及其他可能影響處理此項供款的時間的情

況而定。

如成員沒有提供適當的投資選擇指示，供款將

投資於「預設投資策略」。

若成員於智選計劃有多重身分（例如：僱員成員

及保留成員），每一強積金賬戶的投資安排只適
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用於該身分的賬戶。假如，有一成員同時為僱

員成員及保留成員並擬將其僱員成員的強積金

賬戶中的累算權益及未來供款轉入「預設投資

策略」，這調配只影響其指定僱員成員身分的強

積金賬戶，而並非其保留成員身分的強積金賬

戶，反之亦然。

成分基金可發行之最小單位，可少至單位的千

分之一。

6.4  強積金預設投資策略

「預設投資策略」是一項預先制訂的投資安排，

主要為沒有興趣或不打算作出投資選擇的成員

而設計。成員如沒有作出投資選擇，其未來供

款及轉移自另一註冊計劃的累算權益將會按照

「預設投資策略」來作出投資。對於認為適合自

身情況的成員來說，「預設投資策略」本身亦可

作為一項投資選擇。法例規定每項註冊計劃均

須提供「預設投資策略」，所有註冊計劃下的「預

設投資策略」設計都大致相同。

(a) 「預設投資策略」的資產配置

  「預設投資策略」投資於兩項成分基金（即核
心累積基金與65歲後基金）旨在平衡長期風
險與回報。該等投資將根據不同年齡按照預

定配置百分比進行。核心累積基金會將約

60%的資產淨值投資於較高風險資產及約
40%的資產淨值投資於較低風險資產，而65
歲後基金會將約20%的資產淨值投資於較高
風險資產及約80%的資產淨值投資於較低風
險資產（參照以下圖1）。兩項成分基金均採
納環球分散的投資原則，並運用不同類別的

資產，包括環球股票、固定收益、貨幣市場

工具和現金，以及強積金法例容許的其他類

別資產。

(b) 「預設投資策略」的降低風險機制

  透過「預設投資策略」投資的累算權益將以
因應成員年齡來調整風險的方式投資。隨著

成員年齡增長，「預設投資策略」將會自動減

少投資於較高風險資產，並相應增加投資於

較低風險資產，藉此管理投資風險。為達致

該項降低風險的安排，於特定時間減持核心

累積基金及增持65歲後基金。以下圖1顯示
隨著年齡於較高風險資產的投資比例目標。

50歲前的資產配置會維持不變，之後逐步降
低，直至64歲為止，之後便維持穩定。

  圖1：按照「預設投資策略」下「預設投資策略
成分基金」的資產配置*

較低風險資產（主要為環球債券）

較高風險資產（主要為環球股票）

 

 核心累積基金
50 以下 50-64 65 以上 年齡

65 歲後基金

40%

60%

80%

20%

  上述降低風險機制將透過每年調整資產的
分布，逐步將資產分布從核心累積基金轉移

至65歲後基金而達成。除以下所指的特殊情
況外，現有累算權益、未來供款及轉移自另

一註冊計劃的累算權益將於成員每年的生

日按「預設投資策略」降低風險列表的分布

百分比，在核心累積基金與65歲後基金之間
自動轉換（參照以下圖2）。若：

 •  成員生日當日並非交易日，投資將會順
延至下一個交易日進行；或

 •  成員生日為2月29日，而有關年度並非閏
年，則投資將會順延至3月1日或若當日
非交易日，則於下一個交易日進行。

  如成員生日當日有任何特殊情況（例如：停
市或暫停交易）導致投資未能於當日進行，

相關投資轉移將順延至下一個交易日進行。

  若一項或多項特定指示（包括但不限於認
購、贖回或調配指示）於有關成員每年降低

風險之前或當日收到並於上述時間處理，則

每年降低風險的安排或會延遲，並只會在此

等特定指示辦妥後執行。無論如何，每年降

 
*  投資組合在任何一個特定時間於較高風險資產╱較低風險資產的確實比例有可能因為市場
波動而偏離目標分配軌道。
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*  上表列明在每年降低風險一刻時所採用於核心累積基金與65歲後基金之間的配置，一年當
中「預設投資策略」組合內核心累積基金與65歲後基金的比例或會因市場波動而有所不同。

低風險的安排將於實際可行情況下盡快執

行。為免混淆，如有關指示為轉出「預設投

資策略」（例如：更改現有投資的投資選擇的

指示或提取指示），而有關指示於降低風險

的安排執行前提出並辦妥，除非有關成員重

新轉入「預設投資策略」，否則降低風險的安

排不會執行。無論如何，有關特定指示將於

積金局網頁內「受託人服務比較平台」所載

的相關期限辦妥。

  成員必須注意，若核心累積基金與65歲後基
金作為單獨投資（不屬於「預設投資策略」的

一部分），則上述降低風險的安排並不適用。

  總括而言，根據「預設投資策略」：

 •  當有關成員未滿50歲，所有現有累算權
益、未來供款及轉移自另一註冊計劃的

累算權益將會投資於核心累積基金；

 •  當有關成員年齡介乎50至64歲，所有現
有累算權益、未來供款及轉移自另一註

冊計劃的累算權益將會按照「預設投資策

略」降低風險列表中核心累積基金與65歲
後基金之間的配置百分比進行投資（參照

以下圖2）。現有累算權益、未來供款及
轉移自另一註冊計劃的累算權益將會自

動按上文所述執行降低風險安排；

 •  當有關成員年屆64歲，所有現有累算權
益、未來供款及轉移自另一註冊計劃的

累算權益將會投資於65歲後基金；

 •  若有關成員於2017年4月1日前已年屆60
歲，除非該成員已給予特定投資指示，

否則該成員之累算權益（包括未來供款及

轉移自另一註冊計劃的累算權益）將按照

緊接2017年3月31日的相同方式投資；

 •  若成員已離世，除非信託人收到所需的
死亡證明文件，否則降低風險將會繼

續。如降低風險於成員離世及信託人收

到所需的死亡證明文件期間發生及完

成，此降低風險不會還原，雖然降低風

險可因應成員的離世而停止；

 •  若信託人並不獲悉有關成員的完整出生
日期：

  o  若只獲悉出生年份和月份，每年降低
風險安排將會於出生月份的最後曆日

或倘若該最後曆日並非交易日，則於

下一個交易日進行；

  o  若只獲悉出生年份，每年降低風險安
排將會於每年的最後曆日或倘若該最

後曆日並非交易日，則於下一個交易

日進行；及

  o  若完全無法獲悉出生日期資料，成員
的累算權益將會全部投資於65歲後基
金，而不會進行降低風險安排。

  圖2：「預設投資策略」降低風險列表*

年齡 核心累積基金 65歲後基金
50以下 100% 0.0%
50 93.3% 6.7%
51 86.7% 13.3%
52 80.0% 20.0%
53 73.3% 26.7%
54 66.7% 33.3%
55 60.0% 40.0%
56 53.3% 46.7%
57 46.7% 53.3%
58 40.0% 60.0%
59 33.3% 66.7%
60 26.7% 73.3%
61 20.0% 80.0%
62 13.3% 86.7%
63 6.7% 93.3%
64及以上 0.0% 100%

  信託人在可行的情況下，盡快於有關成員50
歲生日前的最少60天發出通知書，告知有關
降低風險的程序將會進行。當降低風險完成

後，確認報表於不多於五個交易日內發出。
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(c) 轉入及轉出「預設投資策略」

  成員可隨時按智選計劃規則轉入或轉出「預
設投資策略」。成員不可只轉換部分「預設投

資策略」（例如：成員不可選擇將未來供款及

轉移自另一註冊計劃的累算權益投資於「預

設投資策略」，而將現有累算權益投資於「預

設投資策略」以外，反之亦然）。此外，任何

調配指示要求調配部分的「預設投資策略」或

更改投資選擇要求投資部分的未來供款及

轉移自另一註冊計劃的累算權益到「預設投

資策略」，會被視為無效及不獲處理。因

此，現有投資分布將維持不變。

  此外，成員應緊記「預設投資策略」是以該策
略作為長線投資安排為目的而所設計的。如

有關成員的現有投資乃投資於「預設投資策

略」，該成員必須選擇將現有累算權益、未

來供款及轉移自另一註冊計劃的累算權益

一併透過遞交特定投資指示選擇投資於「預

設投資策略」以外，方可轉出「預設投資策

略」。反之，若有關成員希望轉入「預設投資

策略」，則必須選擇將現有累算權益、未來

供款及轉移自另一註冊計劃的累算權益一

併投資於「預設投資策略」。

(d) 將累算權益投資於「預設投資策略」的情況

(i)  於2017年4月1日或之後設立的新賬戶：

  若成員加入智選計劃或於智選計劃設立新
賬戶，都會有機會為其未來供款及轉移自另

一註冊計劃的累算權益作出特定投資指示。

他們可以選擇未來供款及轉移自另一註冊

計劃的累算權益投資於：

 (A)  「預設投資策略」；或

 (B)  從強積金計劃說明書第3.2部分「成分基
金」所列成分基金名單（包括作為單獨投

資的核心累積基金與65歲後基金）自行選
擇一項或多項成分基金，並根據選定的

相關基金的指定配置百分比投資。

  成員可以透過特定投資指示選擇核心累積
基金及╱或65歲後基金作為單獨投資基金而
非作為「預設投資策略」的一部分（「單獨投

資」）。

  成員應注意單獨投資將不會遵從降低風險
程序。因此，若成員的累算權益乃投資於核

心累積基金及╱或65歲後基金作為單獨投資
的組合，該等投資組合將不會遵從降低風險

程序。相反，倘若成員的累算權益投資於

「預設投資策略」（不論為預設或按成員的特

定投資指示），投資的累算權益將會遵從降

低風險程序。因此，成員必須注意不同的行

政安排適用於不同情況下的累算權益。特別

是當作出更改投資選擇指示時，成員必須指

明其指示是與哪個部分的未來供款╱累算權

益有關。

  倘成員參加智選計劃或設立新賬戶時選擇
前段(B)，所選之任何成分基金之最低投資
配置必須符合特定投資指示之規定。倘相關

投資指示並不符合該等規定或如成員並未

給予任何投資指示，則相關指示為無效，而

全數未來供款及轉移自另一註冊計劃的累

算權益將投資於「預設投資策略」。

(ii) 於2017年4月1日之前設立的既有賬戶：

  既有賬戶須遵從特別規則，而這些規則只適
用於2017年4月1日之前已設立的賬戶（「既有
賬戶」）及於2017年4月1日當日未滿或在當日
才年屆60歲的成員：

 (A)  成員的既有賬戶的全部累算權益投資於
原本的預設投資安排，基於沒有為這部

分的累算權益作出有效的投資指示：

   若直至2017年4月1日，成員的既有賬戶
的累算權益只投資於智選計劃的原本預

設投資安排，即強積金保守基金，在決

定是否將既有賬戶的累算權益轉移至「預

設投資策略」及未來供款及轉移自另一註

冊計劃的累算權益投資於「預設投資策

略」時，將須遵從特別規則及安排。

   若成員的既有賬戶符合以上所形容，則
成員將會於2017年4月1日計起的六個月
內收到一份稱為預設投資策略重新投資

通知書的通知（「預設投資策略重新投資

通知書」），說明「預設投資策略」對既有

賬戶的影響。預設投資策略重新投資通

知書亦給予成員機會在累算權益以及，

如適用，未來供款及轉移自另一項註冊
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計劃的累算權益投資於「預設投資策略」

之前向信託人作出特定投資指示。

   成員請注意有關安排的固有風險，特別
是原本預設投資安排的風險或有別於「預

設投資策略」的風險。有關詳情，請參照

第4部分「風險」。成員在贖回與再投資過
程中亦須承擔市場風險。

   下表撮要原本預設投資安排、核心累積
基金與65歲後基金的風險。

成分基金名稱 風險

強積金保守基金 低

核心累積基金 中度

65歲後基金 低

   有關安排的詳情，成員應參閱預設投資
策略重新投資通知書。

 (B)  對於成員的既有賬戶於2017年3月31日存
在以下情況：

  (I)  該既有賬戶的部分累算權益投資於現
有預設基金（基於沒有為這部分的累

算權益作出有效的投資指示）；或

  (II)  於計劃重組後，該既有賬戶的全部累
算權益投資於現有預設基金以外的成

分基金，而該既有賬戶的全部或任何

累算權益於計劃重組過程中轉移自另

一項註冊計劃的既有賬戶，此項重組

為《強積金條例》第34B(5)條經積金局
同意所准許，

   除非信託人收到任何特定投資指示，否
則該成員的累算權益及於2017年4月1日
或以後向該既有賬戶支付的未來供款及

轉移自另一註冊計劃的累算權益將會按

緊接2017年3月31日的相同方式投資。

 (C)  對於成員的既有賬戶於2017年3月31日，
基於任何原因（例如：更改投資指示、累

算權益乃轉移自同一智選計劃的另一個

賬戶）而導致所有的累算權益投資於現有

預設基金以外的成分基金，及從無為此

既有賬戶的未來供款及轉移自另一註冊

計劃的累算權益作出投資指示。

   除非信託人收到任何特定投資指示，否
則該成員的累算權益將會按緊接2017年
3月31日 的 相 同 方 式 投 資 而 於2017年
4月1日或以後向該既有賬戶支付的未來
供款及轉移自另一註冊計劃的累算權益

將會按照「預設投資策略」投資。

(iii)  強積金的權益及自願性供款的權益由供款
賬戶轉移到個人賬戶的處理：

  當成員終止受僱於參與僱主，且：

 (A)  成員沒有根據第6.6部分「從智選計劃轉
移權益」所述選擇轉移權益，因此，其受

僱期間的累算權益將會由信託人收到有

關終止受僱通知起計三個月期滿而會自

動轉移到個人賬戶；或

 (B)  成員遞交指示作累算權益的轉移，因
此，其受僱期間的累算權益將會轉移到

個人賬戶，

  由成員的供款賬戶轉移到成員的個人賬戶
的累算權益將會按照緊接該轉移的相同方

式投資。除非信託人收到該成員有關該個人

賬戶的特定投資指示，否則，任何未來供款

及轉移自另一註冊計劃的累算權益將會投

資於「預設投資策略」。

(e)  有關核心累積基金與65歲後基金的基金表
現的資料

  核心累積基金與65歲後基金的基金表現、基
金開支比率的定義及實際開支及參考組合

將刊載於基金概覽（而其中一期將隨周年權

益報表附上）。成員可瀏覽滙豐強積金網站

或致電滙豐強積金

僱主熱線或滙豐強積金成員熱線索取資料。

成員亦可於積金局網站 取

得基金表現資料。

  基金表現將會與香港投資基金公會所公布
的參考組合對照，有關該參考組合的表現的

進一步資料，請瀏覽 。

  基金表現乃以港元按資產淨值對資產淨值
基準計算。過往表現並非未來表現的指標，

亦不保證投資回報及成員的累算權益不會

蒙受重大虧損。成員應定期檢討各基金表
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現，並考慮投資是否仍配合其個人需要及狀

況。

6.5  更改投資選擇

(a) 更改非「預設投資策略」下的投資選擇

  成員可送交投資選擇表格予行政管理人，或
透過行政管理人提供的指定服務渠道給予

指示，即可隨時更改投資選擇。成員可決定

有關更改是否適用於現有投資及未來供款，

或只適用於現有投資或未來供款。

  倘若有關更改適用於成員的現有投資，透過
不同服務渠道作出有效指示時可能設有不

同的交易截止時間：

 (i)  投資選擇表格 ─ 倘於營業日內收到有
效指示，則收妥指示日期後五個營業日

內將被視為基金買賣所用的基金價格

日；及

 (ii)  指定服務渠道（例如：滙豐強積金網站或
互動話音系統） ─ 倘於營業日下午4時或
之前收到有效指示，則收妥指示日期將

被視為基金買賣所用的基金價格日。

  成員在給予指示前應細閱不同服務渠道的
披露資料。為免混淆，如未有投資於「預設

投資策略」的成員更改現有投資的投資選

擇，有關更改將只更改現有投資的投資選擇

而非未來供款或轉移自另一註冊計劃的累

算權益。成員於參加智選計劃之後，為未來

供款遞交的更改投資選擇，如未能符合特定

投資指示的要求，則會被視為無效及不獲處

理。就此，現有投資分布（就此指未來供款

及轉移自另一註冊計劃的累算權益）將維持

不變。一般更改投資選擇程序將視乎更改要

求是否已妥善地完成，及其他可能影響處理

此項要求的時間的情況而定。

  強積金賬戶內所有供款（包括靈活供款）將
投資於成員所選擇的相同成分基金內。

(b) 更改「預設投資策略」下的投資選擇

  然而，如有關成員的現有投資乃投資於「預
設投資策略」，有關成員必須透過提交特定

投資指示將現有累算權益、未來供款及轉移

自另一註冊計劃的累算權益一併選擇投資

於「預設投資策略」以外，方可轉出「預設投

資策略」。反之，若有關成員希望轉入「預設

投資策略」，則必須透過提交特定投資指示

選擇將現有累算權益、未來供款及轉移自另

一註冊計劃的累算權益一併投資於「預設投

資策略」。換言之，成員不可選擇將未來供

款投資於「預設投資策略」，而將現有累算權

益投資於「預設投資策略」以外，反之亦然。

特別是在有些情況下，若有關成員有部分的

投資乃投資於「預設投資策略」，則其轉出

「預設投資策略」時，將不會在「預設投資策

略」中有任何投資。成員於參加智選計劃之

後，遞交的任何轉換指示如未能符合特定投

資指示的要求，則會被視為無效及不獲處

理。就此，如有關的無效投資指示是轉換現

有累算權益，則現有投資分布（就此指現有

累算權益）將維持不變。

  此外，若成員的未來供款投資於「預設投資
策略」，可選擇離開「預設投資策略」，即其

所有向智選計劃支付的未來供款及轉移自

另一註冊計劃的累算權益，將按其緊接離開

「預設投資策略」前的投資分配作投資。為免

混淆，在此情況下，將不會再就智選計劃的

現有累算權益、未來供款及轉移自另一註冊

計劃的累算權益重新調整比重或降低風險。

  本節第6.5(b)部分「更改「預設投資策略」下的
投資選擇」所載的安排適用於成員的任何強

積金賬戶下的累算權益、未來供款及轉移自

另一註冊計劃的累算權益。若成員擁有多於

一個強積金賬戶，並擬：

 (a)  將其所有強積金賬戶中的累算權益、未
來供款及轉移自另一註冊計劃的累算權

益轉入╱轉出「預設投資策略」；或

 (b)  前段所述的安排一律適用於其所有強積
金賬戶，

  則該成員須就其所有強積金賬戶逐一申請
如前段所載的轉入╱轉出「預設投資策略」或

其他安排。
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6.6  從智選計劃轉移權益

(a)  僱員成員於終止受僱時的強積金的權益及
自願性供款的權益之轉移

  僱員成員可在終止受僱於參與僱主後，選擇
將其強積金的權益及自願性供款的權益（不

包括任何由靈活供款所得的自願性供款的

權益部分）轉移至：

 •  註冊行業計劃內的特定賬戶；

 •  註冊僱主營辦計劃內的特定賬戶；或

 •  任何註冊集成信託計劃內的賬戶，包括
智選計劃。

  僱員成員在終止受僱於參與僱主後，其靈活
供款的權益將會被保留於智選計劃內之靈

活供款賬戶，直至僱員成員向行政管理人提

出支付累算權益或終止其賬戶。

(b) 僱員成員的「僱員成員可調動結存」之轉移

  在一般規例第148A條許可下，僱員成員可
隨時選擇將其所有「僱員成員可調動結存」轉

移至註冊計劃包括智選計劃（但不包括任何

僱主營辦計劃）的特定賬戶內。僱員成員可

以在每曆年度內作出一次轉移選擇。按照一

般規例，僱員成員可在受僱於參與僱主時作

出轉移選擇。

(c)  自僱成員的強積金的權益及自願性供款的
權益之轉移

  自僱成員可隨時選擇將其強積金的權益及
自願性供款的權益轉移至：

 •  自僱成員在註冊行業計劃內的現有賬戶；

 •  任何註冊集成信託計劃內的賬戶，包括
智選計劃；或

 •  屬於合資格自僱成員在行業計劃內的賬
戶。

(d)  保留成員的強積金的權益及自願性供款的
權益（不包括任何由靈活供款所得的自願性

供款的權益部分）之轉移

  按照以下段落及任何適用於一般規例第149
條下的規定，保留成員可隨時選擇將其以保

留成員身分所屬的強積金的權益及自願性

供款的權益（不包括任何由靈活供款所得的

自願性供款的權益部分）轉移至在一般規例

許可下的註冊計劃內的特定賬戶包括

智選計劃。而保留成員之靈活供款的權益

（如有）將會被保留於智選計劃內之靈活供

款賬戶，直至保留成員向行政管理人提出支

付累算權益或終止其賬戶。

  關於成員於智選計劃的賬戶內作出強制性
供款並同時保存其之前受僱及╱或之前自僱

相關的權益（即作為保留成員身分所屬的強

積金的權益及╱或自願性供款的權益），該

成員可隨時及按照任何適用於一般規例第

148B條下的規定選擇把其所有保留成員身
分所屬的強積金的權益（而不是其自願性供

款的權益）轉移至在一般規例許可下的註冊

計劃內的特定賬戶包括智選計劃。任何自願

性供款的權益可根據第6.7部分「累算權益支
付」部分的條文而支付。

(e) 可扣稅自願性供款的權益之轉移

  可扣稅自願性供款可以轉移，且：

 •  可扣稅自願性供款賬戶持有人可隨時選
擇將可扣稅自願性供款的權益，轉移至

另一提供可扣稅自願性供款的註冊計劃；

 •  轉移須以一筆過形式進行（全部賬戶結
餘）；

 •  轉出累算權益的原計劃下的可扣稅自願
性供款賬戶（賬戶結餘為零），於完成有

關轉移後或會被終止；

 •  為免生疑，可扣稅自願性供款賬戶所得
累算權益轉移至該成員於另一註冊計劃

下的另一可扣稅自願性供款賬戶，不可

申報稅項減免；及

 •  可扣稅自願性供款的權益之轉移至該成
員於另一註冊計劃下的另一可扣稅自願

性供款賬戶，亦須受適用強積金法例下

與強制性供款相同的歸屬、保存及提取

限制規定。

(f)  強積金的權益、自願性供款的權益及可扣稅
自願性供款的權益之轉移

  如要轉移智選計劃的強積金的權益、自願性
供款的權益（不包括任何成員的靈活供款所

得的自願性供款的權益部分）及可扣稅自願
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性供款的權益，須將由各有關方面填妥的轉

移表格送交行政管理人。有關要求的處理將

視乎提出要求時供款是否已支付、須在一般

規例許可的範圍內，及視乎其他可能影響處

理此項要求的時間的情況而定。為免生疑，

靈活供款所得的自願性供款的權益不能被

轉移至另一計劃。

6.7  累算權益支付

根據智選計劃的「集成信託契約」，成員的累算

權益價值乃強積金的權益、自願性供款的權益

和可扣稅自願性供款的權益之總和。

(a)  強積金的權益及可扣稅自願性供款的權益

  成員持有的強積金的權益及可扣稅自願性
供款的權益只可在下列情況下支付：

 •  成員年滿65歲；

 •  成員身故（有關累算權益將付予成員的法
定遺產代理人）；

 •  成員完全喪失行為能力；

 •  成員罹患末期疾病；

 •  成員在60歲或以後提早退休；

 •  成員永久離開香港；或

 •  成員根據一般規例第162(1)(c)條申請提
取小額結存。

(b) 自願性供款的權益

  自願性供款的權益（包括靈活供款）將按照
「集成信託契約」，在下列情況下支付：

 •  成員到達正常退休而不再受僱於參與僱
主；

 •  成員身故（有關累算權益將付予成員的法
定遺產代理人）；

 •  成員完全喪失行為能力；

 •  成員罹患末期疾病（就僱員成員而言，並
已獲得參與僱主的同意）；

 •  成員不再受僱於參與僱主；或

 •  成員遞交提取部分結餘申請及符合下列
所有條件：

  o  此提取申請毋須任何費用，以每個財
政年度12次為限；

  o  每次提取之總額為港幣5,000元或以
上；及

  o  （不適用於靈活供款）已獲得參與僱主
同意（如需要）。

(c)  支付強積金的權益、自願性供款的權益及可
扣稅自願性供款的權益

  成員如要提取強積金的權益、自願性供款的
權益及可扣稅自願性供款的權益，須將已填

妥的支付表格送交行政管理人。此等要求的

處理時間可能因是否有任何拖欠供款╱供款

附加費、是否已接獲填妥的表格和一般規例

或信託人所要求的文件（須在一般規例許可

的範圍內），以及任何其他情況所影響。

  參與僱主可以僱主供款的累算權益抵銷長
期服務金或遣散費。在處理抵銷長期服務金

或遣散費的要求時，我們將根據下列抵銷次

序計算有關金額：

 (i)  參與僱主的自願性供款產生的自願性供
款的權益（如適用）；

 (ii)  轉移自職業退休計劃的參與僱主部分的
自願性供款產生的自願性供款的權益（如

適用）；

 (iii)  參與僱主特別供款產生的自願性供款的
權益（如適用）；

 (iv)  參與僱主的強制性供款產生的強積金的
權益。

  所有累算權益將以港元支付。

  強積金的權益、自願性供款的權益和可扣稅
自願性供款的權益，可在成員年滿65歲之日
或者於其年滿60歲之日或之後提早退休時
所支付。成員可選擇（在信託人不被《強積金

條例》或一般規例禁止的範圍內所訂定的形

式、條款和條件）整筆支付或分期支付。

  如果屬於上述任何類別的成員選擇分期支付
累算權益，則其可以透過向信託人提交一份

有效的「基於已達到65歲退休年齡或提早退
休的理由而申索累算權益的表格」（可從滙豐

強積金網站 下載），

指明其欲提取的提取金額。每次提取款項時

應付的提取費用，僅可包括為落實該項轉移
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或提取而買賣投資項目所招致的或是合理地

相當可能招致的費用。該等費用將向非信託

人的其他方支付。尤其是，如果成員選擇將

累算權益直接匯入其銀行賬戶，則可透過成

員的銀行賬戶收取銀行手續費。

6.8  終止參加智選計劃

(a) 非可扣稅自願性供款賬戶的終止

  在一般規例許可下，參與僱主或自僱成員與
信託人可以書面同意於某一日期終止其參加

智選計劃。信託人可給予參與僱主或自僱成

員書面通知，以終止參與僱主參加智選計劃

或自僱成員於該計劃的成員身分。必須於終

止前的60日內獲得參與僱主或自僱成員書面
同意。

  在該等情況下：

 •  參與僱主或自僱成員將從信託人所訂的
日期起，終止參加智選計劃；

 •  信託人將就參與僱主或自僱成員終止參
加計劃而通知積金局；

 •  受僱於參與僱主的僱員成員或有關的自
僱成員將終止成員的身分，或將成為保

留成員；

 •  強積金的權益將轉移至參與僱主或自僱
成員指定的註冊計劃；如無上述指定，

各僱員成員或自僱成員將成為保留成

員；及

 •  自願性供款的權益將付予或轉移至另一
註冊計劃，或付予有關的成員或其指定

的人士。未能支付或轉移的自願性供款

的權益，成員將成為保留成員且該等自

願性供款的權益則會保存於保留成員的

賬戶內。

(b) 可扣稅自願性供款賬戶的終止

  除提取累算權益外，信託人可在以下情況下
終止成員的可扣稅自願性供款賬戶：

 •  可扣稅自願性供款賬戶的結餘為零；及

 •  可扣稅自願性供款賬戶於365日內無交易
活動。
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7.  其他資料

7.1  成分基金的交易

各成分基金的交易可於每個估值日進行。

信託人可在下列情況下，隨時延遲或暫停成分

基金的交易：

•  成分基金的大部分投資組合在某個市場掛
牌、上市或交易，但該市場在一般假期以外

的日子關閉；

•  於上述市場的交易受限制或暫停的任何期
間；

•  於出現任何導致成分基金不可正常出售任
何資產的情況；

•  一般用以決定成分基金資產淨值的通訊方
式終止期間；

•  根據信託人的意見，在變現組成成分基金的
資產或轉移變現資產所涉及的資金，不能以

正常價格或匯率進行的任何期間；或

•  於支付或接獲任何變現成分基金資產所得
款項出現延誤的任何期間。

7.2  成分基金的估值

各成分基金的單位價值將於每個估值日根據「集

成信託契約」釐定。

成員用以認購或贖回任何成分基金的單位之價

格以港元結算，而此價格代表有關成分基金的

每單位資產淨值（受制於適用的買賣差價）。

各成分基金的每單位價格乃按該項成分基金的

最新資產淨值計算，然後除以該項成分基金現

有單位總數。

各成分基金的資產淨值乃根據「集成信託契約」

計算，方法是計算有關成分基金資產的價值，

然後減去有關成分基金的負債。

一般而言，成分基金資產總值的釐定方法是現

金、存款及類似資產以其面值估值，並加上累

積利息。如為上市投資，則以最新交易價格估

值，如未能獲得市價，則採用專業估值方法。

未平倉期貨合約的估值，將等同於以當時市價

計算為該等合約平倉而需訂立的同等及相對的

期貨合約。

為了計算成分基金的資產淨值，有關成分基金

的資產總值將扣除負債，包括本強積金計劃說

明書第5.1部分「收費表」所述每日累計的費用、
收費及開支、任何有關成分基金收益的稅項、

所有在有關估值日之前生效的交易，以及任何

財政費用。

信託人可調整任何成分基金的價值，或准許採

用其他估值方式，但信託人須認為有關調整或

其他估值方式可反映有關投資的價值。

7.3  查詢

如有任何查詢，歡迎致電我們的滙豐強積金僱

主熱線：+852 2583 8033或滙豐強積金成員熱
線：+852 3128 0128。

7.4  稅務

據我們所知：

•  參與僱主可申請從其應課稅收入扣除其向
智選計劃作出的強制性和自願性供款，最高

為僱員每年薪酬總額的15%；

•  僱員可就強制性供款申請減免薪俸稅，並以
《稅務條例》所指定的每年最高扣除額為上

限；

•  來自強制性供款的累算權益是免稅的，而由
參與僱主作出的自願性供款產生的累算權

益則可能被徵稅，但視乎支付的時間和方式

而定；及

•  可扣稅自願性供款賬戶持有人的可扣稅自
願性供款賬戶內的可扣稅自願性供款可享

受稅務減免，並且受限於根據《稅務條例》就

每課稅年度所訂明的最高減免限額。有關詳

請，請參閱第6.2(c)部分「可扣稅自願性供
款」。

就個人稅務情況，我們建議你諮詢專業意見。
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7.5  報告與賬目

成員將獲得下列資料：

•  參與通知；及

•  周年成員權益報表（每一個財政年度完結後
的3個月內）。

可扣稅自願性供款賬戶持有人將獲得下列資

料：

•  如可扣稅自願性供款是由成員於某一個課
稅年度內向智選計劃作出，信託人將向每名

可扣稅自願性供款賬戶持有人提供可扣稅

自願性供款概要，以便協助可扣稅自願性供

款賬戶持有人填寫報稅表。有關概要將於相

關課稅年度終結後約5月10日備妥，而該日
期應為下一課稅年度於4月1日開始起計40日
（若第40日並非營業日，則為下一營業日）的
屆滿日。

參與僱主將獲得下列資料：

•  參與通知；及

•  每年計劃總結報告。

智選計劃的財政年度於每年的6月30日終結。

7.6  組成文件

本強積金計劃說明書只包含智選計劃的摘要說

明。有關智選計劃的完整資料及詳情，請參閱

「集成信託契約」。「集成信託契約」的副本可向

行政管理人索取，而行政管理人將收取合理費

用。有關文件可於正常辦公時間內前往行政管

理人辦事處免費查閱。

7.7  重組或終止

智選計劃將有效至按照「集成信託契約」及《強

積金條例》所述而重組或終止。

若智選計劃的成分基金合併、分拆或終止，或

智選計劃重組，參與僱主及成員將獲發三個月

（或證監會要求的其他時限）的通知。

按《強積金條例》及一般規例的規範，智選計劃

的信託人，可在營辦人的要求下，向積金局申

請刪除智選計劃的登記。

7.8  自動交換財務賬戶資料（「自動交換資料」）

須申報資料

根據《稅務條例》（香港法例第112章），香港的財
務機構須識辨其「賬戶持有人」是否屬申報稅務

管轄區的稅務居民，並須向香港稅務局（「稅務

局」）申報「賬戶持有人」及「賬戶持有人」的「控

權人」（「控權人」）的資料（包括但不限於其姓

名、地址、出生日期、稅務管轄區、相關管轄區

的稅務編號及賬戶資料（包括但不限於其賬戶

結餘、收入及支付予賬戶持有人的款項）（合稱

「須申報資料」）。就申報稅務管轄區的稅務居

民，稅務局將每年定期向申報稅務管轄區的稅

務當局提供須申報資料。如你並非香港以外的

任何稅務管轄區的稅務居民，你的強積金賬戶

資料將不會申報予稅務局供其傳送至香港以外

的任何稅務當局。

轉移須申報資料予稅務局

就「自動交換資料」目的而言，智選計劃是香港

的一間財務機構。就任何個人或實體公司，無

論是成員、參與僱主或受益人身分，倘於「自動

交換資料」下被視為「賬戶持有人」或「控權人」

（如適用），信託人則會使用其須申報資料作「自

動交換資料」用途。須申報資料可被轉移予稅務

局供其傳送至其他稅務管轄區的稅務當局。

委任獲授權人

在「自動交換資料」規定未有禁止的前提下，信

託人可委聘、僱用或授權任何個人或實體公司

（包括但不限於第三方服務供應商、信託人的聯

屬公司、附屬公司、聯繫實體公司，以及它們

的任何分支機構和辦事處）（就本第7.8部分「自
動交換財務賬戶資料（「自動交換資料」）」而言，

各稱為「獲授權人」）協助信託人履行智選計劃

於「自動交換資料」下的責任，以及就智選計劃

於「自動交換資料」下的責任，代表智選計劃行

事。信託人及其獲授權人可互相交換智選計劃

的任何「賬戶持有人」及「控權人」的任何資料。
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提供須申報資料

為遵從香港法律，信託人及╱或其任何獲授權

人須要任何「賬戶持有人」或「控權人」協助，提

供並確認他們的稅務居民身分和詳情，此程序

稱為自我證明。信託人及╱或其任何獲授權人

可要求任何「賬戶持有人」或「控權人」提交有效

的自我證明表格，以及，為實施「自動交換資

料」，信託人及╱或其任何獲授權人可能不時要

求的其他資料（包括須申報資料及任何其他文

件證明）。

尤其，當申請參加智選計劃時，自我證明表格

必須正確地並及時地填寫、簽署及遞交至行政

管理人。否則，開戶程序將受到影響及無法完

成。

此外，如之前向信託人及╱或其任何獲授權人

所提供的資料有所變更，「賬戶持有人」及「控權

人」必須立即及於任何情況下在變更發生後的

30天內通知信託人及╱或其任何獲授權人此等
變更。如信託人及╱或其任何獲授權人並無收

到須申報資料，受託人及╱或其任何獲授權人

則會根據其紀錄內的資料以決定「賬戶持有人」

及╱或「控權人」的稅務居住地，作「自動交換資

料」申報之用。

有關「自動交換資料」的可能影響，成員、參與僱

主與任何其他「賬戶持有人」及「控權人」應諮詢

其稅務專業人士的意見。「自動交換資料」適用

的規則之應用及須予申報和披露的資料可能變

更，請瀏覽稅務局網站（

）以取得更多關於香港實施「自

動交換資料」的詳情。本文件所載任何有關稅務

考慮的討論，均無意作為或編寫為作任何人的

稅務意見，同時亦無意作為或編寫為、亦不能

由任何人用作逃避任何當地或海外的稅務責任

及╱或可能施加予該人士的懲罰。

7.9  個人資料

如需要最新的個人資料聲明，請致函九龍中央

郵政信箱73770號（c/o 香港上海滙豐銀行有限
公司），向HSBC Provident Fund Trustee (Hong 
Kong) Limited資料保護主任索取。

7.10  爭議的解決

若參與僱主及成員欲提出任何顧慮或投訴，可

通過致函或致電信託人或獲授權的服務提供機

構。滙豐強積金僱主熱線：+852 2583 8033或
滙豐強積金成員熱線：+852 3128 0128。信託
人或獲授權的服務提供機構會就有關事情進行

調查，並在可行的情況下盡快作出適當的行動。

7.11  本強積金計劃說明書生效日期

本強積金計劃說明書由香港上海滙豐銀行有限

公司及HSBC Provident Fund Trustee (Hong 
Kong) Limited擬備並對本強積金計劃說明書承
擔責任。截至2023年5月2日，本強積金計劃說
明書所載內容準確無誤。
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8.  名詞彙編

「行政管理人」 指香港上海滙豐銀行有限公司。

「核准匯集投資基金」指經積金局根據《強積金條例》核准供各項註冊計劃投資的匯集投資計劃。

有關註冊或認可並不代表官方推薦。

「自願性供款的權益」指就某一成員，其自願性供款所得的累算權益，包括：

(a)  該成員與受僱有關之自願性供款結存及（如適用）與受僱無關之自願性
供款結存（即靈活供款，靈活供款之前的名稱為個人供款）；及

(b)  該成員按照有關申請表及「集成信託契約」所訂而應得的僱主自願性供
款的歸屬結存。

「營業日」 指香港的銀行照常營業的日子，星期六及星期日除外。

「關連人士」 指行政管理人、託管人、任何投資經理或其他與上述人士或信託人或營辦

人相關連的人士。

「成分基金」 指構成智選計劃的信託所包含的投資基金。

「供款賬戶」 跟一般規例中作出的定義相同。

「保留成員」 指下列任何成員：

(a)  成為獲得「自願性供款的權益」但無獲得「強積金的權益」；

(b)  轉移至智選計劃但並非僱員成員、自僱成員或可扣稅自願性供款賬戶
持有人；

(c)  其參與僱主停止參與智選計劃，並在智選計劃中保留其累算權益；或

(d)  停止作為僱員成員或自僱成員，並在智選計劃中保留其累算權益而沒
有根據一般規例選擇將該等累算權益轉移至另一項註冊計劃。

為免生疑，僱員成員、自僱成員或可扣稅自願性供款賬戶持有人可同時以

保留成員以外的身分參與智選計劃。

「僱員成員」 指獲接納為成員的參與僱主所聘用的任何僱員。

「僱員成員 
可調動結存」

指就僱員成員：

(a)  按照下列(b)項規定（如適用），僱員成員就其現時受僱工作所作出的強
制性供款所得的任何累算權益；

(b)  以上(a)項可不時被修訂、刪除、取代或代替，而「僱員成員可調動結存」
的釋義亦可包括其他累算權益種類，以遵守任何適用的規管性規定。

「聯接基金」 指僅以單位形式投資於單一核准匯集投資基金或緊貼指數集體投資計劃

的基金。
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「財政年度」 指智選計劃的財政年度，即7月1日至6月30日。

「一般規例」 指《強制性公積金計劃（一般）規例》（香港法例第485A章）及其後的任何修
訂。

「較高風險資產」 跟《強積金條例》中作出的定義相同，及一般指股票或類似投資。

「港元╱港幣」 指香港法定流通貨幣。

「香港」 指中華人民共和國香港特別行政區。

「緊貼指數相關基金」指相關緊貼指數集體投資計劃或緊貼指數核准匯集投資基金（即在可行的

情況下盡量緊貼相關指數的核准匯集投資基金）。

「承保人」 指滙豐人壽保險（國際）有限公司，其為保證基金所投資的核准匯集投資基

金按保險單形式而成立。

「投資顧問」 指第2部分「信託人及服務提供機構名錄」中所載明的投資顧問。

「投資經理」 指第2部分「信託人及服務提供機構名錄」中所載明的各核准匯集投資基金╱
緊貼指數集體投資計劃之投資經理。如無另行說明，「投資經理」指其中任

何投資經理。

「稅務條例」 指香港法例第112章《稅務條例》。

「緊貼指數集體投資

計劃」

指一般規例附表1第1.1條下訂明且經積金局為一般規例附表1第6A條之目
的而核准的緊貼指數集體投資計劃。有關註冊或認可並不代表官方推薦。

「較低風險資產」 指資產並非「較高風險資產」，包括但不限於環球債券及貨幣市場工具。

「中國內地」 僅就本文件的詮釋而言，指中華人民共和國的所有關稅地區，不包括香港

特別行政區、澳門特別行政區及台灣。

「集成信託契約」 指於2000年1月31日訂立（經不時修訂）並據此構成智選計劃的「集成信託契
約」。

「成員」 指獲接納為智選計劃成員的人士。為免生疑，成員包括僱員成員、自僱成

員、保留成員及可扣稅自願性供款賬戶持有人。

「強積金賬戶」 指個人賬戶或供款賬戶。

「強積金的權益」 指就某一成員，由強制性供款所得的累算權益、最低強積金的權益或由積

金局根據《強積金條例》第18條所支付之款項，包括：

(a)  強制性供款的累算權益；

(b)  由成員的前受僱工作及前自僱工作（如適用）所得的任何最低強積金的
權益；或

(c)  由積金局根據《強積金條例》第18條所支付之款項轉移至智選計劃。

「強積金的權益」指「集成信託契約」所定的成員的強積金賬戶的價值。
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「強積金預設投資 
策略」或「預設投資 
策略」

指遵照《強積金條例》第2部附表10規定的「預設投資策略」。

「強積金條例」 指《強制性公積金計劃條例》（香港法例第485章）及其後的任何修訂。

「積金局」 指根據《強積金條例》而成立的強制性公積金計劃管理局。

「資產淨值」 指資產淨值。

「職業退休計劃條例」指《職業退休計劃條例》（香港法例第426章）及其後的任何修訂。

「參與僱主」 指參加智選計劃的僱主。

「個人賬戶」 跟一般規例中作出的定義相同。

「中國」 指中華人民共和國。

「參考組合」 指就核心累積基金與65歲後基金而言（就情況而定），強積金業界共同制定
一套作為核心累積基金與65歲後基金的基金表現及資產配置的共同參考
依據。

「註冊計劃」 指根據《強積金條例》第21條或第21A條註冊的退休福利計劃。

「相關情況」 指下列任何情況：

(a)  信託人有理由知道向信託人提供的資料或文件不正確或不完整；

(b)  申請人未能向信託人提供信託人要求的資料或文件，以便信託人遵從
有關打擊洗錢╱報稅等適用法規項下義務；及╱或

(c)  信託人認為適當的其他情形。

「聯交所」 指香港聯合交易所有限公司。

「自僱成員」 指參加智選計劃的自僱人士。

「證監會」 指證券及期貨事務監察委員會。
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「特定投資指示」 指：

(a)  受限於下段(b)規定，投資分布指示必須符合以下條件：

 (i)  每項投資分布百分比必須為整數（例如：須為50%而非50.5%）；及

 (ii)  投資分布的總和必須為100%；及

 (iii)  （書面）指示必須妥為簽署，且簽名必須與之前遞交予信託人的式樣
相同；或

(b)  如有關指示為轉入「預設投資策略」，則該指示為選擇把100%的現有累
算權益及未來供款及轉移自另一項註冊計劃的累算權益轉入「預設投資

策略」；或

(c)  由成員確認（可經由投資選擇表格、個人網上理財或互動式話音回應系
統）的現有累算權益及╱或未來供款及轉移自另一項註冊計劃的累算權

益的投資安排。

「特定投資指示」適用於所有供款類別，包括但不限於僱主強制性及自願性

供款、僱員強制性及自願性供款、靈活供款及可扣稅自願性供款。

任何投資組合、投資選擇、更改投資選擇或調配指示必須符合「特定投資

指示」的條件。為本強積金計劃說明書之目的，如無另行說明，「特定投資

指示」指任何一項符合「特定投資指示」的條件的投資組合、投資選擇、更

改投資選擇或調配指示。

「營辦人」 指香港上海滙豐銀行有限公司。

「智選計劃」 指滙豐強制性公積金智選計劃。

「信託人」 指HSBC Provident Fund Trustee (Hong Kong) Limited。

「可扣稅自願性供款」指可扣稅自願性供款。

「可扣稅自願性 
供款賬戶」

跟《強積金條例》中作出的定義相同。

「可扣稅自願性 
供款賬戶持有人」

指持有可扣稅自願性供款賬戶的成員。

「可扣稅自願性 
供款的權益」

指就某一成員，其「可扣稅自願性供款所得的權益」，即根據有關申請表及

「集成信託契約」所定有關成員的可扣稅自願性供款賬戶的累算權益。

「相關指數」 指緊貼指數相關基金在可行的情況下盡量緊貼其表現的一個指數。

「美元」 指美國法定流通貨幣。

「估值日」 指營業日或信託人所決定的日子。
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附件1 – 解說例子

假設：成員A於2016年6月30日年滿60歲，並將其所有累算權益100%投資於保證基金：

情況(I)：成員A於60歲退休，並分期提取其累算權益

日期 行動╱狀況

單位價格

（港元）

期初單位 
結存

實際結存 
（提取之前）

（港元）

保證結存 
（提取之前）

（港元）

提取金額 
（港元）

實際結存 
（提取之後）

（港元）

保證結存 
（提取之後）

（港元） 剩餘單位

2016年6月30日 60歲生日 8.00 1,000個單位 8,000 9,000 - 8,000 9,000 1,000個單位
2016年11月30日 分期提取 9.00 1,000個單位 9,000 10,000 5,000 4,500 5,000 500個單位

2016年11月30日，信託人執行成員A關於提取港幣5,000元的指示。成員A的「保證結存」（即港幣
10,000元）高於「實際結存」（即港幣9,000元）。因此，信託人向成員A支付由適用於「保證結存」的
保證所構成的港幣5,000元。

情況(II)：成員A在其65歲生日與其年滿65歲那年的12月31日之間分期提取其累算權益

日期 行動╱狀況

單位價格

（港元）

期初單位 
結存

實際結存 
（提取之前）

（港元）

保證結存 
（提取之前）

（港元）

提取金額 
（港元）

實際結存 
（提取之後）

（港元）

保證結存 
（提取之後）

（港元） 剩餘單位

2021年6月30日 65歲生日 12.96 500個單位 6,480 5,800 - 6,480 5,800 500個單位
2021年11月30日 分期提取 11.50 500個單位 5,750 6,000 3,000 2,875 3,000 250個單位
2021年12月31日 具體化之前 12.00 250個單位 3,000 3,150 - 3,000 3,150 250個單位
2022年1月1日 具體化之後 12.00 270個單位* 3,240 - - 3,240 不適用 270個單位*

2021年11月30日，信託人執行成員A關於分期提取累算權益的指示（即提取港幣3,000元）。成員
A的「保證結存」（即港幣6,000元）高於「實際結存」（即港幣5,750元）。因此，信託人向成員A支付由
適用於「保證結存」的保證所構成的港幣3,000元。

2021年12月31日，信託人按比例計算「65歲生日款額」（定義見保證基金內文），即（X/Y）乘以Z，
其中：

X：  於相關年度12月31日時的保證基金的單位數量（在此情況下為250個單位）；

Y：  於成員65歲生日時的保證基金的單位數量（在此情況下為500個單位）；及

Z：  於成員65歲生日時「實際結存」和「保證結存」中的較高者（在此情況下為港幣6,480元）。

按照以上公式，按比例計算的「65歲生日款額」為港幣3,240元，而「12月31日款額」為港幣3,150
元。因此，「已具體化款額」將為港幣3,240元，並將於2022年1月1日起成為成員A的「實際結存」。

 
*  2021年12月31日的「實際結存」與按比例計算的「65歲生日款額」之間的差額（即港幣3,240元 – 
港幣3,000元 = 港幣240元）將會再投資於保證基金。因此，單位結存由2021年12月31日的「實
際結存」與按比例計算的「65歲生日款額」之間的差額所形成的20個單位以及2021年12月31日
的250個剩餘單位構成。
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情況(III)：成員A現已超過65歲，並於2022年3月10日提取其全部累算權益

日期 行動╱狀況

單位價格

（港元） 期初單位結餘

實際結存

（港元） 備註

2022年 
1月1日

已具體化款額變成

實際結存

12.00 270個單位** 3,240 假設整個月份的每日資產

淨值都相同

2022年 
2月25日

2022年1月的保證
費將以基金單位的

形式退還

10.30 270個單位 2,781 退還 0.2 個單位 = ∑ 該月
的每日資產淨值 x 保證
費╱該財政年度的日數╱

退還之日的單位價格

2022年 
2月25日

退還之後 10.30 270.2個單位 2,783.06 無

2022年 
3月10日

整筆提取全部累算

權益

12.50 270.2個單位 3,377.50 無

保證費按日累算。就上一個月的保證費而言，保證費退還（按上表第二行的公式計算）將在本月

結束前退還到成員A的賬戶中。因此，2022年1月的保證費將於2022年2月25日退還（即0.2個單位 
= 3,240 x 31 x 0.75% / 365 / 10.3）。

2022年3月10日，信託人執行成員A關於提取整筆累算權益的指示。其將有權獲付港幣3,377.5元
的「實際結存」（即保證基金單位數量 x 單位價格）。

2022年2月1日至2022年3月10日（包括首尾兩天）期間的保證費將於2022年3月結束前退還。有關
退還將與成員A的提取款額分開，另行向其支付。

請注意，上述例子僅作解釋說明之用，並非基於過去的表現，也不能作為將來表現的指標。

 
** 請參閱情況(II)中的*。
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滙豐強積金智選計劃

HSBC Mandatory Provident Fund –
SuperTrust Plus

持續成本列表  ON-GOING COST ILLUSTRATIONS

有關本列表

本列表旨在說明就下列成分基金每供款港幣1,000元所須支

付的費用、開支及收費的總額。成分基金的費用、開支及收

費是選擇成分基金的考慮因素之一，但你亦須考慮其他重要

的資料，如成分基金的風險和性質、受託人及服務提供者的

基本資料、服務範疇及質素等，而最重要的一項，是你可承

受風險的程度及個人狀況。本表載列的費用、開支及收費資

料，旨在協助你比較投資於不同成分基金的成本。

本列表按下列假設因素編製，而各成分基金的假設因素均相

同：

(a) 向成分基金供款總計港幣1,000元，並在符合資格的情

況下，於以下列表中的每個時段結束時提取累算權益；

(b) 純就本列表的目的而言，供款的總投資回報率為每年

5%〔請注意，該5%為本列表採用的模擬回報率，僅作

解說及比較資料用。該項回報並非保證回報，亦非過往

回報。實際回報與模擬回報或有差異。〕；及

(c) 在本列表所示的整段投資期內，各成分基金的開支（以

百分比表示，稱為「基金開支比率」）均沒有改變。

About this illustration
This is an illustration of the total effect of fees, expenses and 
charges on each HK$1,000 contributed in the Constituent Funds 
named below. The fees, expenses and charges of a Constituent 
Fund are one of the factors that you should consider in making 
investment decisions across Constituent Funds. You should 
however also consider other important information such as 
the risks and the nature of the Constituent Fund, the attributes 
of relevant parties, the range and quality of services being 
offered and, most importantly, your own risk tolerance level 
and personal circumstances. The information about fees, 
expenses and charges set out in this table is intended to help 
you compare the cost of investing in one Constituent Fund with 
the cost of investing in other Constituent Funds.
The illustration has been prepared based on some assumptions 
that are the same for all Constituent Funds. The illustration 
assumes the following:
(a) a gross contribution of HK$1,000 is made in the respective 

Constituent Fund now and, being eligible to do so, you 
withdraw all of your accrued benefits arising from this 
contribution at the end of each time period indicated in 
the following table;

(b) for the purpose of this illustration only, the contribution 
has a 5% gross return each year [It is important to note 
that the assumed rate of return used in this document is 
for illustrative and comparative purposes only. The return 
is neither guaranteed nor based on past performance. 
The actual return may be di�erent.]; and

(c) the expenses of the Constituent Funds (expressed as a 
percentage called the ‘Fund Expense Ratio’) remain the 
same for each Constituent Fund for all the periods shown 
in this illustration.

發出日期 Issued: 30/12/2024
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根據上頁假設因素，你每供款港幣 1,000元所須承擔的成本載列如下。請注意，實際成本視乎不同因素而定，與下列數字或有差異：Based on the 
above assumptions, your costs on each HK$1,000 contributed are illustrated in the following table. Please note that the actual costs 
will depend on various factors and may be di�erent from the numbers shown below:

成分基金名稱

Name of Constituent Fund

截至2024年6月30日止 
財政年度的基金開支比率 

Fund expense ratio 
for financial period 

ended 30 June 2024

每供款港幣1,000元所須承擔的成本 
Cost on each HK$1,000 contributed

1年後 
After 1 year 
(港幣 HK$)

3年後 
After 3 years 
(港幣 HK$)

5年後 
After 5 years 
(港幣 HK$)

貨幣市場基金 Money Market Fund

強積金保守基金^ MPF Conservative Fund^
因強積金保守基金的基金開支比率不能直接跟其他成分基金的基金開支比率作比較，此處未能提供有關資料。Since the fund 
expense ratio of MPF Conservative Fund cannot be compared with other Constituent Funds directly, no related information can be shown in the 
table.

債券基金 Bond Fund

環球債券基金 Global Bond Fund 0.82644% 9 27 47 

保證基金 Guaranteed Fund

保證基金 Guaranteed Fund 2.05659% 22 67 114 

混合資產基金 Mixed Assets Fund

65歲後基金1 Age 65 Plus Fund1 0.77755% 8 26 44 

核心累積基金1 Core Accumulation Fund1 0.77621% 8 25 44 

平穩基金 Stable Fund 1.32600% 14 43 75 

均衡基金 Balanced Fund 1.42708% 15 47 80 

增長基金 Growth Fund 1.52578% 16 50 86 

智優逸均衡基金3 ValueChoice Balanced Fund3 0.92876% 10 30 53 

股票基金 Equity Fund

環球股票基金 Global Equity Fund 0.82007% 9 27 47 

北美股票基金 North American Equity Fund 1.32225% 14 43 75 

歐洲股票基金 European Equity Fund 1.34360% 14 44 76 

亞太股票基金 Asia Pacific Equity Fund 1.50276% 16 49 84 

中港股票基金 Hong Kong and Chinese Equity Fund 1.49048% 16 49 84 

中國股票基金 Chinese Equity Fund 1.49482% 16 49 84 

智優逸北美股票追蹤指數基金3

ValueChoice North America Equity Tracker Fund3 0.82394% 9 27 47 

智優逸歐洲股票追蹤指數基金3

ValueChoice Europe Equity Tracker Fund3 0.88055% 9 29 50 

智優逸亞太股票追蹤指數基金3

ValueChoice Asia Pacific Equity Tracker Fund3 0.87936% 9 29 50 

恒生中國企業指數基金2 
Hang Seng China Enterprises Index Tracking Fund2 0.88878% 9 29 51 

恒指基金 Hang Seng Index Tracking Fund 0.78564% 8 26 45 

註 Note: 上述例子並無計及若干計劃成員或可取得的費用回扣。The example does not take into account any fee rebates that may be o�ered to certain members of the scheme.

 ̂  強積金保守基金的收費及費用可(i) 從強積金保守基金資產中扣除或(ii) 從成員賬戶中扣除基金單位。滙豐強積金智選計劃下的強積金保守基金採用方法(i)，因此，其單位價格、資產淨值及基
金表現已反映收費及費用在內。Fees and charges of an MPF Conservative Fund can be deducted from either: (i) the assets of the MPF Conservative Fund; or (ii) Members’ account by way of unit deduction. 
The MPF Conservative Fund under the HSBC Mandatory Provident Fund - SuperTrust Plus uses method (i) and therefore, its unit prices, net asset value and fund performance quoted have reflected the impact 
of fees and charges.

  根據《強制性公積金計劃（一般）規例》（香港法例第485A章）及其後的任何修訂第37條，強積金保守基金的費用及收費僅可在下列情況下扣除: Under section 37 of the Mandatory Provident Fund 
Schemes (General) Regulation (Cap. 485A of the laws of Hong Kong) and any subsequent amendments, fees and charges of the MPF Conservative Fund may only be deducted in the following circumstances:

 (a)  如在某月份來自強積金保守基金的資金投資所產生的收益款額，超逾假若將該等資金按訂明儲蓄利率存於港元儲蓄賬戶作存款時會賺得的利息款額，則可就該月份從強積金保守基金中扣
除一筆不多於該超逾之數的款額；或 (a) if the amount of income derived from the investment of funds of the MPF Conservative Fund in a particular month exceeds the amount of interest that would be 
earned if those funds had been placed on deposit in a Hong Kong dollar savings account at the prescribed savings rate, an amount not exceeding the excess may be deducted from an MPF Conservative 
Fund for that month; or

 (b)  如在某月份沒有根據第(a)項扣除任何款額，或扣除的款額低於該月份的實際費用及收費，則差額可從其後12個月的任何一個月，在扣除適用於該其後月份的費用及收費後的餘額中扣除。
(b) if for a particular month, no amount is deducted under (a) or the amount that is deducted is less than the actual fees and charges for the month, the deficiency may be deducted from the amount of any 
excess that may remain in any of the following 12 months after deducting the fees and charges applicable to that following month.

1.  自預設投資於2017年4月1日實施，滙豐強積金智選計劃下的65歲後基金及核心累積基金分別由靈活管理基金及平穩增長基金更改名稱並轉換而成。The Age 65 Plus Fund and Core Accumulation 
Fund under the HSBC Mandatory Provident Fund – SuperTrust Plus have been renamed and converted from Flexi-Managed Fund and Stable Growth Fund respectively when DIS commenced on 1 April 2017.

2.  恒生中國企業指數基金前名稱為恒生H股指數基金，更名以更適切地反映紅籌股及民營企業已符合資格加入恒生中國企業指數作為其成分股。The Hang Seng China Enterprises Index Tracking 
Fund was renamed from Hang Seng H-Share Index Tracking Fund to better reflect the constituents of the Hang Seng China Enterprises Index in which Red-chips and private enterprises are eligible as the 
index constituents.

3.  由2021年11月12日起，智優逸亞太股票追蹤指數基金由自選亞太股票基金更改名稱而成。由2021年11月19日起，智優逸北美股票追蹤指數基金由自選美國股票基金更改名稱而成。由2021年11
月26日起，智優逸歐洲股票追蹤指數基金由自選歐洲股票基金更改名稱而成。由2021年12月3日起，智優逸均衡基金由自選均衡基金更改名稱而成。上述成分基金的投資目標及投資比重已分
別於以上日期起變更。From 12 November 2021, the ValueChoice Asia Pacific Equity Tracker Fund was renamed from the ValueChoice Asia Pacific Equity Fund. From 19 November 2021, the ValueChoice 
North America Equity Tracker Fund was renamed from the ValueChoice US Equity Fund. From 26 November 2021, the ValueChoice Europe Equity Tracker Fund was renamed from the ValueChoice European 
Equity Fund. From 3 December 2021, the Chinese name of the ValueChoice Balanced Fund was changed while its English name remained the same. The investment objectives and balances of investments of 
the above Constituent Funds were changed e�ective from the respective aforesaid dates.
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向客戶披露所需資料

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited香港上海滙豐銀行有限公司（「本行」），其主要營業地址為香港皇
后大道中1號。本文件旨在介紹本行及其授權的強積金中介人，與及其他主要聯繫機構（如有的話）在營辦或銷售滙豐強積金
智選計劃（「強積金計劃」）時的身分，和披露關於本行或其授權的強積金中介人因透過銷售強積金計劃所帶來收益之披露。

資料披露 本行 由本行授權的強積金中介人

業務性質

為滿足個人及商業客戶不同需求提供廣泛

的銀行及金融服務，包括保險及退休金產

品

不適用

分銷強積金計劃時的身分 強積金計劃的主事中介人

本行的附屬中介人。請參閱強積金中介人名

片或編印在強積金行政表格╱文件上獲授

權的強積金中介人姓名、強積金註冊編號

及聯絡電話。

主要聯繫機構

營辦人及行政管理人

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited 
香港上海滙豐銀行有限公司

滙豐強積金智選計劃保證基金的保證人

滙豐人壽保險（國際）有限公司

信託人及託管人

HSBC Provident Fund Trustee (Hong Kong) Limited

投資經理

恒生投資管理有限公司

滙豐投資基金（香港）有限公司

滙豐環球投資管理（香港）有限公司

投資顧問

滙豐環球投資管理（香港）有限公司

進行強積金受規管活動的類型
邀請及╱或勸誘他人作出關鍵決定

（有關定義請參閱強積金條例第34F條）

中介人的金錢利益及非金錢利益的資料

客戶在由本行或其授權的強積金中介人提供上述受規管活動時將不會被收取任何費用。本行作為強積金計劃的主事中介

人和營辦人，只會收取於強積金計劃說明書內所列載的營辦人費用，而該費用已包括在基金管理費中。獲授權的強積金中

介人為本行僱員而非獨立的中介人，他們將透過銷售金融、保險及╱或退休金產品而獲取薪金和酌情花紅。無論你選擇

任何在此強積金計劃內的成分基金，獲授權的強積金中介人所收取的薪金及╱或酌情花紅亦不會有所改變。

由The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited香港上海滙豐銀行有限公司刊發
2024年3月


