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數碼新格局／數碼貨幣 塑造經濟新格局 

 
央行數碼貨幣（CBDC）或將成為日常生活一部分 

 
貨幣有著既離奇且有趣的發展史，曾經以不同型式呈現於大眾眼前，當中包括貝殼、松鼠

皮、茶磚及鹽、可可豆，甚至是巴馬臣芝士等。 

 
硬幣及紙幣早已在現代社會成為主導。不過，隨著世界各地近年尋求將現金數碼化，我們

已經不再時刻需要將實體的貨幣掌握於手。 

 
事實上，隨著新興貨幣開始在電腦網絡上流通，而且只接受以數碼方式交易，世界上將有

更多貨幣趨向數碼化。 

 
根據美國智庫組織大西洋理事會（Atlantic Council）的數據，尼日利亞、牙買加及巴哈馬

等國家最近已推出一種名為央行數碼貨幣（CBDC）的新式貨幣。除此以外，佔全球國內

生產總值超過 98%的 130 個國家亦正在展開 CBDC 項目。 

 
當中包括香港，香港金融管理局正研究數碼港元（e-HKD）的可行性。 

 

目前已有 16 間銀行、科技企業及支付機構參與一系列的先導計劃，讓消費者試用數碼港

元。雖然電子港元目前仍未有確實的推行時間表，但是部分初步研究結果將於未來數星期

內公布。 

 
因此，如果 CBDC 較想像中更快成為事實，大家需要了解些甚麼呢？ 

 
其中一個重點在於它們有別於加密貨幣，後者會因價格大幅上升而成為市場焦點，偶爾隨

即便會以同樣驚人的幅度下挫。 

 
顧名思義，CBDC 由央行發行，並被歸類為政府的直接主權債務，因而與加密貨幣領域

中，風險較高的私人替代品有所不同。CBDC 的價值亦較加密貨幣更為穩定，讓它們可成

為更理想的支付選擇。CBDC 亦將會被視為法定貨幣，意味以 CBDC 進行支付是不應被拒

絕的。 

 
在香港等成熟金融市場中，CBDC 的優勢很可能在於更快的支付速度及更低的交易成本。

當然，我們已經擁有信用卡及電子錢包等電子支付工具，但是 CBDC 有助縮短企業的結算

時間以及釋放現金流，而且零售商的管理成本亦較現金低，這些因素均有助降低個別產品

及服務的價格。 

 
CBDC 的倡議者認為推出這種貨幣將會帶來其他優點，特別是對於大部分人口均無法進行

電子支付或沒有銀行戶口的國家。有人認為數碼貨幣非常適合在「低信任環境」，以及在

難以預測合約執行法律的地區中進行交易。 
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另外，CBDC 可以靈活運用區塊鏈技術為客戶提供更大保障，當中一項功能是編程支付，

即是當符合預設條件時自動執行指令。日常生活中的其中一個例子是，簽訂長期健身室會

員或美容護理合約的客戶於接收產品或服務時才會付款。 

 
其他優點還包括按揭貸款，即置業人士可以 CBDC 作為支付貨幣，讓他們更容易獲得樓宇

按揭貸款。這已經在其中一個數碼港元先導計劃中得以測試，當樓契在區塊鏈上接獲擔

保，並符合貸款價值比率等條件時，便會自動發放貸款。先導計劃的參與者表示，其目標

是要將原本長達一個月的貸款審批流程縮減一半。 

 
為加快採用這些新興貨幣，監管機構仍需回應公眾在資料私隱等方面的期望，並讓外界相

信 CBDC 可以抵禦網路攻擊等威脅。 

 
另一大挑戰是 CBDC 如何在網絡不穩定或無法使用時運作。後備方案包括支援非接觸式支

付的近場通訊技術，讓我們可透過行動裝置中的安全晶片發送數碼現金。 

 
其中一個問題包括新興貨幣將如何存入至消費者的帳戶中：大部分分析師預計一種混合系

統將會出現，其中貨幣由央行發行，但支付服務及帳戶管理則會外判予商業銀行。 

 
從宏觀角度看，當經濟走向數碼化，貨幣很可能會依循同樣的方向發展。隨著我們進一步

遠離現金支付，CBDC 在政府的強力支持下，似乎已經做好普及化的準備。 

 
資料來源: 

https://www.atlanticcouncil.org/cbdctracker/ 
https://www.hkma.gov.hk/eng/news-and-media/press-releases/2023/05/20230518-4/ 
https://www.bis.org/fsi/publ/insights41.htm 
https://www.reuters.com/technology/how-hong-kong-plans-test-its-digital-dollar-229-bln-
mortgage-market-2023-06-06/ 
https://www.hsbc.com/news-and-views/views/hsbc-views/the-potential-and-pitfalls-of-
central-bank-digital-currencies 
  

https://www.atlanticcouncil.org/cbdctracker/
https://www.hkma.gov.hk/eng/news-and-media/press-releases/2023/05/20230518-4/
https://www.bis.org/fsi/publ/insights41.htm
https://www.reuters.com/technology/how-hong-kong-plans-test-its-digital-dollar-229-bln-mortgage-market-2023-06-06/
https://www.reuters.com/technology/how-hong-kong-plans-test-its-digital-dollar-229-bln-mortgage-market-2023-06-06/
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風險披露 

• 本文件所載資料不可視為對任何內文所提及的存款或投資產品的銷售邀請。 

• 本文件由香港上海滙豐銀行有限公司（“本行”）在香港進行受規管業務時派發，本文件僅供收件人閱覽，而不應向其他人士派

發。本文件不得為任何目的而翻印或進一步派發全文或其他部分。 

• 本行已盡量嚴謹處理資料，但對於資料的準確度或完整性，本行並無作出擔保、表述或保證，亦不會承擔任何責任或債務。除了

特別聲明外，資料內容所發表的意見，可予修改而毋須另行通知。 

• 本文件所載資料並無因應任何個人情況作出檢核。本行並不提供理財或投資意見。資料不可視為對任何投資產品的銷售或購買邀

請，亦不應視為投資建議。 

• 投資附帶風險，投資價值可升可跌，甚至變成毫無價值。投資者應就本身的投資經驗、投資目標、財政資源及其他相關條件，小

心衡量自己是否適合參與任何投資項目。請細閱有關投資產品的銷售文件，以取得更詳盡資料包括風險因素。 

• 貨幣兌換風險 – 外幣和人民幣存款的價值需承受因匯率波動而產生的風險。倘若你選擇將外幣和人民幣存款兌換為其他貨幣時

的匯率較當初兌換外幣和人民幣時的匯率為差，則可能會因而蒙受本金損失。 

• 滙豐集團旗下公司及/或屬下人員、董事及僱員不時於本文件提及的任何金融工具持倉，並可能不時增持或出售任何該等金融工

具。 

• 以上資料只供參考，並備受有關條款及細則所限制，詳情請親臨香港滙豐各分行查詢。 

• 本文件並未經香港證券及期貨事務監察委員會或任何監管機構審核。 

 
 


