
成功投资五部曲
对于投资者而言，何谓有足够的准备？



保守、平衡、进取您是哪一种？

在投资理财的道路上，踏出正确的第一步相当重要。五部曲之首，便是衡量个人的风险承受能
力，挑选适合自身需要的资产配置。

投资路上，各人取态都不同，有些投资者不太愿意承受风险及投资损失，即使有机会取得较高
的潜在回报也不为所动；有些投资者愿意承担一定程度的风险，以取得一定的投资回报，但希
望避免大幅波动；也有些投资者愿意承担较高风险，以换取高于市场平均水平的回报。

如何得知自己的风险承受能力？可先以投资年期来判断。简单而言，投资年期越长，可以承
受的风险便越高。原因是投资期越长的话，便越能够渡过完整的市场周期，避免受短期波动所
牵引。举个例，初出来投身社会的年轻人，由于离退休年纪尚远，可以承受的风险会较高。

相反，投资年期越短，可承受的风险普遍越低。假设您于明年便踏入退休的阶段，从此不再有
恒常性收入，若投资突然大跌，已没有足够的时间收复失地，因此风险承受能力便较低。

另外，投资风险承受能力也关乎到不同的人生大计，投资前不妨先问问自己，是否要为子女的
教育经费做好准备？短期内有没有置业计划？这些因素都会影响到我们的流动资金需要。毕
竟在任何情况之下，我们都需要保留一定的现金，以备不时之需。

第一部曲：衡量风险承受能力

引言

常言道，机会是留给有准备的人。 对于投资者而言，何谓有足够的准备？ 以下的投资五部曲，
能助你认清需要，选择合适自己的资产配置组合，一步一步向理财目标迈进。

资料來源﹕汇丰环球投资管理（香港）有限公司

踏上投资之路

成家立室
需要流动资金

年轻力壮
投资路刚起步

生儿育女
准备子女教育经费

踏入退休
保持金钱购买力

进
取
型



平衡风险与回报 开启长线投资之匙

倘若世上有一种投资工具，表现长期名列前茅，投资者只要长期持有便能够安寝无
忧，岂不完美？但事实是经济周期有盛有衰，市场情况变化莫测，即使是投资专家，
亦难以准确预测各种资产类别的表现。

参考历史数据，在不同投资周期中，不同资产的表现可以有天渊之别，就如在2017年
表现最优异的资产，到2018年几乎敬陪末席，证明了没有一种单一资产能成为长胜将
军。

因此，投资者应要避免将所有鸡蛋放进同一个篮子里，适当地将资产配置在不同地
域、不同属性的投资工具，有助分散投资组合风险，并于不同市况中捕捉投资机遇，
争取稳定的中长线回报。

如要充份发挥分散风险的优势，投资组合所包含的资产，有必要能够互补长短，即使
面对同一宏观形势，也会有不同的反应，例如市场上的不利因素，令某一种资产急
挫，但对另一资产的影响却可能微不足道，在投资世界里，它们会被称之为低相关性
的资产。透过配置相关性较低的资产类别，投资者便能够更有效地平衡组合的风险与
回报。

第二部曲：分散投资

*资料來源﹕Morningstar，汇丰环球投资管理，截至2018年12月31日，所有回报以美元总回报计算。仅供说明之用，并不构成
投资建议。比较资产包括：现金（ICE 3个月伦敦银行同业拆息－美元）、美国国债（彭博巴克莱美国国库券总回报─美元）、
环球政府债券（富时环球政府债券指数─美元）、环球投资级别债券（ICE美银美林全球广泛市场总回报指数─美元）、环球高
收益债券（ICE美银美林环球高收益总回报指数－美元）、新兴市场硬货币债券（摩根大通环球新兴市场债券总回报指数─美
元）、新兴市场本币债券（摩根大通环球债券指数─新兴市场多元化债券总回报─美元）、亚洲债券（ICE美银美林亚元总回报
指数─美元）、亚洲高收益债券（ICE美银美林亚元高收益总回报指数─美元）、环球股票(成熟市场)（摩根士丹利环球总回报指
数－美元）、美国股票（标普500总回报指数─美元）、欧洲股票（摩根士丹利所有国家欧洲总收益指数─美元）、环球新兴市
场股票（摩根士丹利新兴市场总回报指数－美元）、亚洲（日本除外）股票（摩根士丹利所有国家亚洲（日本除外）总收益指数
─美元）及商品（汤森路透核心大宗商品CRB总回报指数─美元）
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选定合适路线 追求投资目标

当认清自己的投资目标之后，便可以按着本身的风险承受能力，将资金分配到不同的
资产类别，从而建构完整的投资组合。简单来说，资产配置就是将股票、债券和其他
投资工具，放进一个篮子当中，不过各类投资工具有着不同的风险与回报特性，所以
资产配置从来都不是简单任务。

一般来说，回报潜力越高的资产类别，潜在风险也越高。

愿意承担较高风险的基金投资者，其投资组合倾向配置较高比重的股票基金；能够承
担一定程度风险来争取投资回报、但又希望避免大幅波动的投资者，在投资配置上的
比例会较为平均。至于取态相对保守的投资者，可考虑偏重于风险较低的债券基金。

第三部曲：根据资产配置投资

资产类别 潜在风险 特性

股票 高 回报潜力较高；表现视乎经济周期而定

债券 中至低
回报潜力低于股票，但波动性亦较低；传统债券定
期派息，可提供收益机会

现金 低 单靠存款利率作为投资回报，可能会跑输通胀
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投资如身体 健康要勤”检”

经过深思熟虑建构出来的投资组合，一般能够按设定的风险程度，助投资者逐步迈向
理财目标。然而，市场情况随时间而变化，宏观经济和金融事件可以广泛地影响投资
市场。各行各业的基本因素改变，亦会为组合内各种资产类别，带来不同程度的影
响。

例如各地央行会因应经济情况调节货币政策，当利率走势改变时，不同资产如股票、
债券、外币，以及房地产价格均会受到不同的影响。当经济环境和市场情况变得不
同，之前预期可以表现优异的资产，很有可能在之后落后大市，反之亦然。

因此，随着市场情况转变或时间过去，定期检视自己的投资计划，并评估组合表现非
常重要。如果透过基金投资，除了检视基金的绝对表现外，更要了解基金相对基准指
针的表现，以及与同类型基金表现比较如何。

正如身体检查一样，只有定期进行评估，才能清楚投资组合的状况是否健康，有能力
达到预期中的表现。

第四部曲：评估投资表现
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勿忘初衷 重置组合比例

在投资路上，很多人都知道资产配置的重要性。但持续地维持组合的结构同样重要，
投资者却往往忽略这一点，导致投资组合无法实现长期目标。

随着市场变化，组合内资产的比重，会因价格涨跌而有所变动。例如在股票牛市时，
由于组合内股票基金的价格上升，令其账面价值增加，倘若组合内其他配置的价格，
期内维持平稳或下跌，股票基金占整体组合的比重便会增加，令投资组合的整体风险
水平改变，开始偏离投资者原先的承受能力。

长此下去，各类资产的比例可能会此消彼长，削弱组合的平衡，并影响其达至长期目
标的能力。

因此，定期把投资组合中各资产类别的比重，还原至最初拟定的比例，也是长线投资
的成功关键。重整投资组合时，有可能需要沽出升值的资产部份，或沽出组合的一定
比例，同时额外买入贬值的资产。只要定期调整组合比例，便能将风险水平与投资目
标重新配合，迈向理财目标。

第五部曲：重新调整投资组合
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